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Papiergeld kehrt friiher oder spater zu seinem
inneren Wert zurick. Null.

Editorial
Voltaire, 1694 - 1778

Intelligente Strategien
fir lhre sichere Zukunft

Sachwert
schlagt

» n '
Editorial Geldwert

mogen sichern koénnen, die nicht in bedruck-
tes wertloses Papier investiert haben, sondern in
Sachwerte, die nach bestimmten Ereignissen im-
mer noch einen inneren bzw. einen Tauschwert

Dominik Flinkert
Redakteur des
Sachwert Magazins

Bild: Backhaus Verlag

Liebe Leserinnen und Leser,

eine Borsenweisheit besagt: Im Frahjahr sollen Anleger ihr Borsendepot auflésen aufweisen konnten. Unsere Konzentration liegt
und im September wieder einsteigen. Der Okonom Max Otto hat sich mit die- ausschlieBlich in der Konvertierung von Papier- /
ser Weisheit auseinandergesetzt. Das Uberraschende Ergebnis: Die Weisheit gilt Giralgeld in physische Sachwertldsungen, die Sie
nicht immer — warum das so ist, erklart er in seinem Gastbeitrag. schadlos durch die Finanz- und Wirtschaftskrise

mandvrieren lassen.

Thomas Hennings, Inhaber des Sachwert-Centers Bremen, kritisiert, dass viele
Verbraucher immer noch in Banken- und Versicherungsprodukte investieren, die
aus seiner Sicht ,,Mainstream-Kapitalvernichtungsprodukte” sind.

Welche zwei weiteren Verkaufssignale Bérsianern bekannt sein sollten, sagt der
Finanzanalyst Claus Vogt. Er geht mindestens von einer Kursdrittelung des S&P
500 aus.

Viel Spal3 beim Lesen wiinscht Ihnen

Dominik Flinkert

Redakteur Leistungen
Makrookonomische Aufklarung tber das Finanz- & Geldsystem

Vermogenssicherung durch physische Sachwerte
Erbschafts- und Schenkungssteuerlésungen
Vermdgenstransfer in die néchste Generation
Internationale Stiftungskonzepte

Sachwert-Center Bremen

... intelligente Strategien fiir lhre sichere Zukunft.
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Sell in May! Come back
in September...

Fine BOrsenweisheit auf dem Prifstanad

Sie kennen sicherlich diese alte Borsen-
weisheit, werte Anleger. Sie rat uns:
Verkaufe im Mai und verlasse die Bérse.
Vergiss aber nicht, im September wie-
der einzusteigen.

Auch ich und mein Team haben schon
reichlich Erfahrung mit diesem Spriich-
lein gemacht. Jedes Jahr im Frahjahr fil-
len sich unsere analogen und digitalen
Postfacher. Die Zahl der Leseranfragen
nimmt deutlich zu. Ausléser sind oftmals
Zeitungsberichte oder auch Tipps der
Hausbanken  un-
serer Abonnenten.
Die Ratschlage
haben meist zum
Inhalt, im Fruhjahr
das gesamte Akti-
endepot zu rdumen
und spater, im Sep-
tember, wieder neu
einzusteigen.

Und wenn so viele Banker dazu ra-
ten, muss doch etwas dran sein...
Oder doch nicht?

Diese Frage stellten sich auch Wissen-
schaftler der australischen Universi-
tat von Queensland und der amerika-
nischen UC Berkeley. Sie nahmen den
US-Index Dow Jones mit seiner Entwick-
lung im Sommer und Winter zwischen
Januar 1927 und Dezember 2015 ganz
genau unter die Lupe.

In ihrer Studie kamen die Wissenschaft-
ler zu einem fir viele sicherlich erntch-
ternden Ergebnis: In der Gberwiegenden
Mehrzahl der Jahre gibt es nur einen so
kleinen Unterschied zwischen der Ent-
wicklung der Aktienmaérkte in den sechs
Monaten von November bis April und
dem Zeitraum von Mai bis Oktober, dass
dieser statistisch gesehen fast gar nicht
existiert.

Es gibt Beispiele, die die Sell-in-
May-Regel bestitigen

Die Landesbank Baden-Wurttemberg
untersuchte den DAX Uber vier Jahr-
zehnte. Das Ergebnis: Der September
war der mit Abstand schlechteste Mo-
nat. Nach dem August folgte der Mai.
Ahnliches galt von 1956 bis 1982 fur
den Dow Jones. Das Niveau wurde erst
sieben Monate spater wieder erreicht.
Zwischen 1983 und 2010 wandelte sich
aber langsam das Bild.

,Es ist besser, ein hervorragendes Unternehmen
zu einem guten Preis zu kaufen, als ein gutes Un-
ternehmen zu einem hervorragenden Preis.”

Warren Buffett

Wer 2013 im Mai sein Depot leer rdum-
te, buBte die Dividende ein, wurde mit
Gebuhren belastet und verpasste die
Rekordjagd an den Boérsen. Der DAX
sprang auf ein neues Hoch und legte im
Mai um fast sechs Prozent zu. Auch in
den USA war der Mai 2013 ein guter
Bdrsenmonat.

Auch die hessische Landesbank Helaba
hat geforscht. Nach ihren Erkenntnissen
legte der MSCI World in den letzten 40
Jahren von November bis April um 8,9
Prozent, von Mai bis
Oktober  dagegen
nur um magere 1,1
Prozent zu. Anders
prasentieren  sich
die letzten 20 Jahre.
Jetzt steht fur den
Mai eine Rendite
von 1,8 Prozent zu
Buche.
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Das langfristige Bild ist nicht eindeutig
,Sellin May” gilt nicht, wenn wesentliche
fundamentale Indikatoren die jahreszeit-
lichen Tendenzen Uberlagern. Sobald viele
Anleger dem Rat folgen, verschiebt sich
das jahreszeitlich beeinflusste Anlagever-
halten schrittweise nach vorn. SchlieBlich
will niemand der Letzte sein.

Sehr viel nachhaltiger als durch die
Jahreszeit beeinflussen Branchenent-
wicklungen die Entwicklung der Kurse.
Und gerade aufgrund der weltweit ver-
netzten Finanzmarkte, zwischen denen
die Informationen immer schneller und
Uber das gesamte Jahr hinweg flieBen,
ist das viel zitierte Sommerloch kaum
noch relevant.

Permanente Risiken und Chancen, poli-
tischer wie wirtschaftlicher Natur, sind
fur viele, besonders flr institutionelle
Borsenakteure Grund genug, die Lage
stetig zu beobachten und entsprechend
zu agieren. Weshalb prinzipiell immer
mit Aktivitaten an den Markten zu rech-
nen ist. Und ganz praktisch gilt fur uns
Anleger:

Haufiges Kaufen und Verkaufen er-
weist sich als echter Gebihrenfres-
ser

Und dies vor allem bei einem groBeren
Depot. Wenn Sie im Frahling zu schnell
verkaufen, konnten Sie die teils Gppigen
Dividenden verpassen, die die Unterneh-
men nach ihren Hauptversammlungen
ausschutten.

+Sell in May” ist nur ein Beispiel...
Ich kénnte Ihnen, liebe Leser, noch von
einigen anderen unterhaltsamen, aber
erfolglosen Borsenweisheiten berichten,
doch ich will mich hier auf die Essenz
beschranken:

¢ Halten Sie an der Borse lhre Emoti-
onen im Zaum.

¢ Investieren Sie langfristig.

¢ Und agieren Sie stets nur auf Grundla-
ge seriéser fundamentaler Unterneh-
mensanalysen.

NutznieBer von Boérsenweisheiten sind
in den meisten Fallen nicht die Privatan-
leger, sondern vielmehr die drei groBen
B: Borsen, Broker, Banken. Je enger Sie
sich, werte Anleger, an Borsenweisheiten
ala ,Sellin May” klammern, desto mehr
Geld wandert als Gebuhr in deren Ta-
schen. Wollen Sie das wirklich?

Ich mochte, dass Sie langfristig Erfolg
an der Borse haben

Und dies kann nur Uber eine tiefgehende
Fundamentalanalyse von Unternehmen
und ihren Aktien funktionieren. Fur die
Leser von ,Der Privatinvestor” halte
ich Tag fur Tag nach Unternehmen mit
starken Wettbewerbsvorteilen Ausschau.
Ich bevorzuge Unternehmen hinter
einem tiefen Burggraben. Mit einem
solchen sind hohe Markteintrittshirden
gemeint, die potenzielle Konkurrenten
erst Uberwinden mussen, um diesem Un-
ternehmen wirklich gefahrlich werden zu
kénnen. Es geht um 6konomische Vor-
teile von Produkten und Marken, um Un-
ternehmen, die ihren Markt beherrschen
und somit eine gewisse Preissetzungs-
macht haben.

Eine erfolgreiche Aktienstrategie ba-
siert immer und Uberall auf einer durch-
dachten Fundamentalanalyse. Nur wenn
Sie, liebe Leser, die Zahlen des Unterneh-
mens genau kennen und richtig bewer-
ten, konnen Sie auch unterbewertete
Aktien entdecken. Und genau dann ge-
lingt es Ihnen auch, Geld an den Boérsen
zu verdienen, wenn die Sparprodukte
der Banken mehr Geld kosten als sie ein-
bringen.

Auf gute Investments,
Ihr
Professor Dr. Max Otte

Quelle:
https://www.der-privatinvestor.de/
sell-in-may-come-back-in-september-ei-
ne-boersenweisheit-auf-dem-pruef-
stand#jetztbestellen
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Mit Zitronen gehandelt?

Selbstversta

ndlich!

AgriTerra steigt grol3 in den Limetten-, Zitronen-
und Mandarmenanbau ein

Die Mdinchner Agri Terra Gruppe
steht seit vielen Jahren fur nachhaltige
Agrar-Investitionen in Paraguay. Inbeson-
dere mit Orangenplantagen, an denen
sich auch externe Investoren beteiligen
konnten, ist das Unternehmen bekannt
und fur Anleger interessant geworden.
Zukinftig wird der Familienbetrieb je
doch nicht nur Orangen anbauen, son-
dern auch Mandarinen, Zitronen und Li-
maonen in das Portfolio aufnehmen. Das
,Angebot an Zitrusfruchten zu erweitern
war schon langer geplant, nun wurde
dieser Schritt in die Tat umgesetzt.
Wéhrend gelbe Zitronen von den Ku-
chenchefs groBBer Restaurants und Hatels
nachgefragt werden, sind grune, runde

Bild: Depccitphoma'jag_af Ui

Limonen und Limetten fester Bestandteil
von Caipirinha & Co. und durfen auch
bei keinem Grillfest fehlen. Die Nachfra-
ge ist riesig, die heimische Produktion
kann kaum Schritt halten.

Der Verzehr von Mandarinen wird bei der
Bevolkerung in Paraguay immer beliebter
und stellt bereits eine echte Alternative
zur Orange dar. Cin Uberraschend groBer
Anteil des nationalen Konsums muss aus
den Nachbarldandern importiert werden,
was die’ Fruchte durch hohe Transport-
kosten und Einfuhrzolle ungemein ver-
teuert. )

Agri Terra- setzt auf lokale Produktion
fur dep nationalen Markt. Inshesondere
Superma(kz}e, aber auch einige Safther-

-

=

Limetten gehoren welt-
weit in jede Bar, seit der
Caipirinha seinen Sie-
geszug angetreten hat.
Zitronen und Zitronensaft
gehdoren nach wie vor zu
den Grundzutaten in der
Klche. Zitronensaft ist ei-
ner der Grundstoffe in der
Getrankeherstellung. In
den letzten Jahren wurde
stark steigender Bedarf

an beiden Citrusfriichten
bemerkbar.
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Mandarinen erfeuen
sich in Paraguay so
groBer Beliebtheit, ’
dass sie teuer aus

den Nachbarlandern
importiert werden
mussen. Die besten
Voraussetzungen, um
sie lukrativ in Paraguay
anzubauen und zu
vertreiben.

-

steller stehen auf der Kundenliste und  tenistin den vergangenen Jahren immer

werden bereits laufend beliefert. starker geworden. Entsprechend bereitet

Auf der inzwischen bereits dritten Zitrus-  man im Hause Agri Terra derzeit auch
plantage werden neben Orangen
nun auch Mandarinen-, Limo-

nen- und Zitronenbaume zu fin- -
den sein. Mit anfangs nur 50 Gutes UmWEItgew'ssen

Hektar (dies entspricht einer  JCLALCRCEISTTRTo] 4120 g {-Te [
halben Million Quadratme- SO geht Agrar-Investment!
ter) und ca. 30.000 Baumen
startet der neue Zweig des
Unternehmens im Novem-
ber 2018, parallel dazu werden  ein Angebot fir Mandarinen, Limonen
auf der gleichen Anlage auf  und Zitronen vor, welches einem kleinen
Uber 100 Hektar (eine Millio-  Kreis von Investoren zuganglich gemacht
nen Quadratmetern) ca. 70.000  werden wird.

Orangenbaume gepflanzt. Werben will Agri Terra fur dieses Ange-

Das Interesse von Anlegern am  bot nicht — man héalt die Nachfrage auch
lukrativen Anbau von Zitrusfrich so bereits fur groB genug.



Schnelleres
Umschichten von
Geld- in Sachwerte!
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In der Vergangenheit haben spezialisierte
Finanzberater stets gleiche Erfahrungen
gesammelt. Die Vielzahl aller Verbraucher
hat extrem einseitig investiert, namlich
viel zu sehr in Bank- und Versicherungs-
produkte, sogenannte Mainstream-Ka-
pitalvernichtungsprodukte. Diese taugen
zum Vermogensaufbau und zur Siche-
rung wenig und ein entspannter Alters-
ruhestand ist hiermit kaum bis gar nicht
maoglich zu realisieren. Es gibt zwei Rich-
tungen, wie man Geld und sein Vermo-
gen investieren kann. Die eine Richtung
entwickelt sich stets nach unten. Wir
sprechen hier von den Geldwerten. Das
sind klassische Lebens- und Rentenver-
sicherungen, klassische Bankspar- und
Zinsprodukte, festverzinsliche Wertpa-
piere, Bausparvertrage, Sparblcher und
vieles mehr. Die Renditen sind in diesen
Produkten allesamt sehr gering: von zum
Beispiel gerade einmal 0,1 bis 1 Prozent.
Durch die Inflation von zum Beispiel 2
Prozent und mehr entstehen hier bereits
Verluste des Vermdgens, man spart sich
also alleine durch diese beiden Einflusse
kontinuierlich ins Minus. Je langer ich
so mein verdientes Geld anlege, desto
gréBer wird die Differenz zwischen Ein-
zahlungen und Kapitalvermégen nach
zehn, zwanzig oder mehr Jahren. Diese
verbraucherunfreundlichen und rendite-
schwachen Sparformen werden Gberwie-
gend von Banken, Versicherungen und Fi-
nanzvertriebsgesellschaften verkauft. Die
andere Richtung, wie man sein Geld mi-
schen, streuen und sinnvoller investieren
kann, entwickelt sich stetig nach oben.
Das sind Sachwerte. Das sind Anlagelo-
sungen wie Wohn-, Gewerbe- und Pfle-
geimmobilien, Edelmetalle wie Gold und
Silber, andere Rohstoffe, Unternehmens-
beteiligungen, Logistik- und Infrastruk-
turinvestments, Venture Capital, Private
Equity, Aktien, Kunstgegenstdnde und
Oldtimer. Die Wertzuwdchse dieser Sach-
wertlésungen liegen durchschnittlich bei
mehr als vier bis funf Prozent pro Jahr. Bei
der unterstellten Inflation von zwei Pro-
zent und mehr liege ich mit den Renditen
von Sachwerten also genau oberhalb der
Inflation. Sachwerte entwickeln sich in al-
ler Regel sogar noch starker, je héher die
Inflation ist. Man sichert also grundsatz-
lich somit das Vermdgen ab beziehungs-
weise vermehrt es durch die Wertsteige-
rungen. Wie sieht es nun in der Praxis bei
der Mehrzahl der Sparer aus? Da existie-

Investment

ren zahlreiche wahllos abgeschlossene
Sparvertrage unterschiedlicher Couleur.
Man trifft auf die irrwitzigsten Produkte,
die in der Regel keinem helfen, auBer den
vermittelnden Institutionen in Form von
lukrativen Provisionen und Gebuhren.
Keine Struktur und keine Linie im Portfo-
lio. Wenig Sinnhaftigkeit sowie keinerlei
Ziel und Plan. Das umschreibt die oftmals
anzutreffende Ist-Situation von Verbrau-
chern im Bereich Finanzen. Dabei spielt
auch die einseitige Veranlagung in die
genannten Geldwerte eine groBe Rolle.
Hier gilt es, eine verstandliche und neue
Vermdégensstruktur aufzubauen. Teilwei-
se misste nur aus der zu einseitigen Geld-
wertanlage mehr in die Sachwertanlagen
umgeschichtet werden. Das heiBt, wir
sprechen Uber Umschichtung und Neu-
ordnung, also von einem Geldtransfer in
die echten Vermdogenswerte und nicht
von zusatzlichen Investitionen. Diese Um-
schichtung kann auch mittels professio-
neller Vermogensfactoring-Unternehmen
in wenigen Tagen vollzogen werden.
Der Anleger hat meist kaum Aufwand,
die Umschichtungen laufen stérungsfrei
und positiv ab. Beim Anleger kénnte eine
Optimierung wie folgt ausschauen: raus
aus Bausparen, Festgeld, Sparblchern,
Rentenversicherungen, hinein in das Pro-
duktivkapital: diversifizierte Immobilien-
und Unternehmensbeteiligungen, dazu
physische Edelmetalle und vermdgens-
verwaltende Fonds beigemischt. Erfah-
rungsgemal entstehen bei gleicher Inve-
stitionshohe als Ausgangslage finanzielle
Vorteile von mehreren zehntausend Euro
fur den Kunden durch solche Portfolio-
optimierungen. Daher gilt es heute mehr
denn je, den ausgetretenen Pfad (Geld-
werte) zu verlassen und den neuen Weg
(Sachwerte) mitunter zu beschreiten.

Thomas Hennings ist Experte
fiir Sachwertl6sungen und
Makrookonomie. Er ist Inhaber
des Sachwert-Centers Bremen.

Deutscher
Sachwert- & Finanzverband

Verband der
Sachwert-
und Finanz-
branche

Mitgliedschaft
ab 95 € im Jahr

Die Stimme wahrer Werte.




Sachwert Magazin 3/2019

seit 6. Juni 2019 ist die neue Ausgabe des Sachwert Magazins
bei lhrem Zeitschriftenhandler oder im Online-Kiosk erhaltlich.

Reiche als Sundenbocke

Folgen politischer Fehlentscheidungen sollen jetzt von
Investoren ausgebadet werden, beklagt Dr. Dr. Rainer

Zitelmann im Interview

Insbesondere in lhrer Heimatstadt
Berlin lauft der Immobilienmarkt heiB.
Lohnt sich der Einstieg lhrer Meinung
nach noch?

Das muss jeder selbst entscheiden. Ich
habe heute mit einem Profi gesprochen,
der seine Zinshauser in Berlin verkauft.
Seine Grlnde: Erstens ist der Markt schon
langer heiBgelaufen. Zweitens: Die ge-
samte politische Entwicklung geht ge-
gen Wohnungsinvestments, besonders
in Berlin. Ich behalte einige meiner Woh-
nungen, andere habe ich jedoch verkauft.
Da ich selbst immer antizyklisch investiert
habe, wurde ich auf dem heutigen Niveau
nicht mehr einsteigen. Aber das hangt da-
mit zusammen, dass ich erstens sehr vor-
sichtig bin und zweitens sehr langfristig
denke. Natdrlich kann niemand ausschlie-
Ben, dass die Preise noch weiter steigen.
Aber wenn Sie mich fragen, ob ich es fur
wahrscheinlicher halte, dass die Preise in
finf Jahren hoher oder niedriger sind als
heute, dann sage ich: eher niedriger.

Sollten landesweit neue Mietdeckel
kommen, kénnten sich dadurch die
Geschaftsmodelle fir die Vermieter
erledigen?

Investoren, die sehr hohe Faktoren bezahlt
haben, weil sie dachten, dass sie die Mie-
ten bei der Neuvermietung entsprechend
anheben konnen, werden bald merken,
dass die Mietpreisbremse kein Papiertiger
ist. Sie ist schon zu Beginn des Jahres ver-
scharft worden und ich gehe davon aus,
dass sie weiter verscharft wird. Zudem
sehe ich die Gefahr, dass die Politik Re-
geln festschreibt, wonach die Mietspiegel
auf Basis nicht der letzten vier, sondern
der letzten sieben oder acht Jahre berech-
net werden, was faktisch auch zu einer
extremen Verscharfung der Mietpreis-
bremse fuhren wirde. Die SPD hat das

schon gefordert. Die CDU widerspricht —
noch. Aber nach meiner Erfahrung knickt
die CDU/CSU fruher oder spéater bei die-
sen Themen immer ein.

Berlin behalt sich sogar ein Vorkaufs-
recht fir Mehrfamilienhduser vor,
selbst wenn ein Anleger es bereits ge-
kauft hat.

Dieses Vorkaufsrecht gibt es gesetzlich in
sogenannten Milieuschutzgebieten. Das
ist...

Das gesammte Interview lesen Sie in
der aktuellen Ausgabe des Sachwert
Magazin

Die Top-iImmobilien-
Investmentziele

Berlin gehort als einzige deutsche Stadt zur Oberliga
der 20 attraktivsten Metropolen

Berlin hat im ersten Quartal dieses Jahres
zu den Top-20-Investmentzielen weltweit
gehort. Vor allem aufgrund von vielen
Gewerbeimmobilien-Transaktionen  im
dreistelligen Millionen-Euro-Bereich er-
reichte die deutsche Hauptstadt in einem
Ranking den 14. Platz, das das Unterneh-
men Jones Lang Lasalle erstellt hat - ein
nach eigenen Angaben fiihrendes Unter-
nehmen bei Immobiliendienstleistungen.
Berlin, wo das Transaktionsvolumen 2,7
Milliarden Euro betrug, war die einzige
deutsche Stadt, die es unter die Top
20 schaffte. In einer Mitteilung des Un-
ternehmens wird der Geschaftsfuhrer

von Jones Lang Lasalle Germany, Timo
Tschammler, dazu so zitiert: ,, Untermau-
ert wird diese positive Entwicklung von
Berlin im Vergleich der Markte weltweit
durch eine herausragende Position unter
den Top 5 beim Thema grenziberschrei-
tender Investitionen. Berlin gewinnt an
Attraktivitat und wird immer mehr zum
begehrten Ziel international tatiger In-
vestoren.” Im ersten Quartal 2018 hatte
Berlin noch...

Mehr (ber Top-Immobilien-Invest-
mentziele erfahren Sie im aktuellen
Sachwert Magazin

Bild: Zitelmann
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Attraktive Renditen plus
Stabilitat sind moglich

Inflation, Nullzins und politische Bérsen erfordern moderne
Produkte fUr sicherheitsorientierte Anleger.
Immobilien-Anleihe generiert Ertrage aus Wohnimmobilien

Das falsch verstandene Sicherheitsden-
ken der Deutschen fuhrt zu einer realen
Vermogensvernichtung ihrer Geldwerte,
wie der Global Wealth Report des Credit
Suisse Research Instituts schon seit meh-
reren Jahren beobachtet. Vor dem Hinter-
grund, dass die Inflation im Herbst 2018
auf 2,50 % gestiegen ist, die Zinsen wei-
terhin gegen Null tendieren und Uber
75 % des privaten deutschen Geldvermé-
gens auf Sparkonten sowie in klassischen
Zinsanlagen und Versicherungen angelegt
sind, durfte sich an dieser Entwicklung
auch kaum was andern. Doch auBer Ak-
tien kennen viele ,Experten” kaum Alter-
nativen. Dass attraktive Renditen auch
ohne nennenswerte Kursschwankungen
maoglich sind, beweist das Management
des German Real Estate ETP.

Sichere Renditen erfordern moderne
Anlageprodukte

Das German Real Estate ETP ist eine deut-
sche Immobilien-Anleihe, die neben einer
Festverzinsung von 3 % p.a. eine Ge-
winnbeteiligung bietet. Die angestrebte
Rendite betragt zwischen 5 % und 7 %
p.a., was das Management bereits in der
Vergangenheit bewiesen hat. Die Rendite,
die sich aus Zinsen und Kurszuwachsen
ergibt, wird aus einem breitgestreuten Im-
mobilien-Portfolio generiert. Die an reale
Immobilien gekoppelte Wertentwicklung
ist auch der plausible Grund, warum diese
Anleihe neben einer stabilen Kursentwick-
lung deutlich héhere Renditen gegeniiber
Bundesanleihen und Pfandbriefen auf-
weist. Es gibt keine Mindestanlagedauer
wie bei offenen Immobilienfonds - die
Anleihe ist taglich handelbar. Die Emitten-
tin stellt dazu verbindliche Kurse fur die
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen
an der Borse Miinchen. Dies ist ein groBer
Pluspunkt, da die Borse als objektiver und
transparenter Handelsplatz ein Hochst-
maf an Sicherheit und Zuverlassigkeit bei
Kauf und Verkauf gewahrleistet.

Neue MaBstdbe in puncto Sicherheit
Die Emittentin setzt mit ihrer Anleihe
neue MalBstabe. Zum einen durfen die
Anlegergelder nur fur Immobilien-Inve-
stitionen verwendet werden, die zusam-
men mit den Mieteinnahmen und dem
Wertsteigerungspotenzial einen unmittel-
baren realen Gegenwert zur Absicherung
darstellen. AuBerdem ist die Emittentin
einzig als reine Investment-Zweckgesell-
schaft fur die Verwaltung der Anleihe
tatig. Regelmassige Audits werden durch
Wirtschaftsprifer  durchgefuhrt.  Das
German Real Estate ETP bietet als Anlei-
he einen Anlegerschutz, der sich an den
Sicherheitsheitsstandards von offenen
Immobilienfonds orientiert und zugleich
eine hohere Flexibilitat bietet.

Qualitative Vorteile eines Nischen-
anbieters

Das Immobilien-Portfolio, das sich aus-
schlieBlich aus marktgangigen Wohnim-
mobilien zusammensetzt, hat einen ak-

tuellen Verkehrswert von knapp 70 Mio.
Euro. Etwa 42 % sind stille Reserven, so
dass die Anleihe Uber ein héchst komfor-
tables Sicherheitspolster verfligt. Dadurch,
dass das Management selbst investiert ist,
hat es genauso wie die Anleger ein groBes
Interesse an Sicherheit in Verbindung mit
einer attraktiven Rendite. Insofern erfolgen
samtliche Investitionen stets qualitatsori-
entiert, und niemals liquiditatsgetrieben.
Letzteres ist auch der Grund, warum es v.a.
groBen Anbietern praktisch unméglich ist,
dieses Segment zu besetzen.

Einfach zu erwerben

Die Emittentin stellt auf Ihrer Internetseite
www.gre-etp.de weitere Informationen
Uber ihre Immobilien-Anleihe zur Verfu-
gung. Auch Anfragen per Telefon und
per E-Mail werden zeitnah beantwortet.
Fur den Erwerb des German Real Estate
ETP wird ein Wertpapierdepot bei einer
Bank oder Sparkasse benétigt, wo auch
das Wertpapier verwahrt wird.

Mit Rendite & Substanz gegen Inflation und Nullzins!
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JC SANDALWOOD INVEST
Alte Gerlichte irritieren

Fast jeder ist beim ersten Kennenlernen
begeistert vom nachhaltigen Sandel-
holz-Investment der Hamburger Jader-
berg & Cie.-Gruppe.

Danach beginnt die Recherche — und man
stoBt im Internet immer noch auf nega-
tive, alte Schlagzeilen zu seinem austra-

lischen Bewirtschaftungspartner, Quintis.
Das irritiert, wirft Fragen auf - und kon-
terkariert bei manchem die Begeisterung.
Dabei ist die Restrukturierung von Quintis
ja bereits Ende Oktober 2018 sehr erfolg-
reich vollzogen worden und das Unter-
nehmen steht wirtschaftlich so stark wie

je zuvor da (mit BlackRock unter anderem
als neuem Gesellschafter).

Um mit den Gerlchten aufzurdumen und
zur Klarung eventueller Fragen, hat Jader-
berg & Cie. eine Gesamtubersicht erstellt,
in der das Thema noch einmal kompakt
aufgearbeitet ist.




Bilder: Jaderberg

Haufig gestellte Fragen zur Restruk-
turierung von Quintis

Ab Mérz 2017 geriet QUINTIS, unser aus-
tralischer Vertragspartner (Dienstleister
fur die Bewirtschaftung unserer Planta-
gen und Verpachter unserer Plantagen-
grundstiicke), in  Negativschlagzeilen.
Der Boérsenkurs fiel innerhalb von sechs
Wochen um 80%, bis der Borsenhandel
freiwillig ausgesetzt wurde.

Es wurden zundchst neue Gesellschafter
gesucht, um mit frischem Kapital bérsen-
unabhangig zu werden. Dieses Vorhaben
verlief plangemaB und war Ende 2017
unterschriftsreif.

Jedoch fiihrten dann verschiedene Griin-
de zu weiteren Verzégerungen, so dass
Quintis am 20. Januar 2018 die , Reif3-
leine” zog und gerichtlichen Glaubiger-
schutz  (,Voluntary ~ Administration”)
beantragte, um die Rekapitalisierung in
einem geordneten Verfahren zu struktu-
rieren.

In den Schlagzeilen sprach man nunmehr
einfach von Insolvenz, ohne dabei zu dif-
ferenzieren, dass das Ziel des Verfahrens
nicht die Liquidierung oder Zerschlagung
von Quintis war, sondern eine Neuauf-
stellung. Dies ist dann — aus unserer Sicht
wenig Uberraschend — innerhalb des vor-
gegebenen Zeitplans erfolgreich umge-
setzt worden. Ende Oktober 2018 wurde
die neue, borsenunabhéngige Quintis
mit frischem Eigenkapital von neuen, in-
ternational angesehenen Gesellschaftern
ausgestattet. Mit einer Finanzstarke wie
nie zuvor und einer gescharften strate-
gischen Ausrichtung ist Quintis langfri-
stig hervorragend gewappnet fur die
Zukunft.

Die Ereignisse, die vordergrindig und
im Hintergrund zu dieser Krise fuhrten
sowie sich hieraus ergaben, sind abend-
bzw. buchftllend, ein Wirtschaftsthriller
mit mehreren Strangen und Episoden.
Allein der Aspekt des Leerverkaufs stellt
ein musterglltiges Lehrbuchbeispiel fur
Zusammenhange, Funktionsweisen und
Machenschaften im Kapitalmarkt dar.

Haufig gestellte Fragen

Nachstehend folgen einige uns haufig
gestellte Fragen zu diesem Thema mit
dazugehorigen Kurzantworten sowie
am Ende unsere Mitteilungen mit den
originalen australischen Quellen hin-
sichtlich der Restrukturierung.

Wer sich fur die Geschehnisse in 2017
interessiert, findet im Internet eine Un-

menge von Gerlchten, Behauptungen
und aus dem Zusammenhang geris-
senen Fakten. Auch in dieser Phase wa-
ren wir sehr gut und direkt informiert,
haben uns jedoch an den 6ffentlichen
Spekulationen absichtlich nicht betei-
ligt, zumal Vertraulichkeitspflichten es
uns erleichtert haben, uns auf die Zunge
zu beiBen.

1. Wie kam es zu der Krise von
Quintis und zur Notwendigkeit einer
Rekapitalisierung?

e Das Management von Quintis hatte
sich Mitte Mai 2017 entschlossen, die
Quintis-Aktie freiwillig vom Borsen-
handel aussetzen zu lassen, da ihr Ak-
tienkurs innerhalb von sechs Wochen
um rund 80% eingebrochen war.

e Durch diesen Kursverfall waren das
Vertrauen des Kapitalmarkts in Quint-
is erheblich gestort und der notwen-
dige Zugang zu Finanzmitteln Uber
den Kapitalmarkt stark gefahrdet.

e Ausgeldst wurde dieser Kursverfall
insbesondere durch negative Ver-
offentlichungen eines US-amerika-
nischen Hedgefonds (Glaucus, propa-
gandistischer Leerverkaufer).

e Hierdurch entstand ein negativer Sog,
der durch weitere Negativmeldungen
befeuert wurde und bei gréBeren
Anlegern quasi automatisch typische
.Stop-Loss”-Regeln (zur Vermeidung
weiterer Verluste) ausldste.

e Meldungen hierzu unter ASX.com.au,
Borsenticker , QIN".

Anzeige Investment

2. Wie verliefen die Rekapitalisie-

rungsbemiihungen?

e Bereits Ende Méarz 2017 begann die
Suche nach neuen Gesellschaftern fur
Quintis mit dem Ziel der Rekapitalisie-
rung, also frisches Eigenkapital (statt
Darlehen).

e Aus dem Kreis verschiedener Interes-
senten wurde ein Konsortium gebildet,
das Quintis in den Folgemonaten den
brancheniblichen Priufungen (,Due
Diligence”) unterzog.

¢ Quintis galt und gilt als sehr werthal-
tig, insbesondere dank der eigenen
Sandelholz-Plantagen. GroBere Ernte-
einnahmen aus diesen Plantagen sind
ab 2022 zu erwarten und damit auch
der entscheidende Quantensprung zur
finanziellen Unabhangigkeit.

e Bis zur Krise war Quintis gut mit li-
quiden Mitteln (und nicht in Anspruch
genommenen Krediten) ausgestattet.

e Doch durch die Aussetzung des Bor-

senhandels und die damit ungeklar-

te Zukunft entfielen erstmals in ihrer

Unternehmensgeschichte die budge-

tierten Einnahmen (Verkauf von Plan-

tagen sowie Sandelholz-Rohstoff).

Durch diese fehlenden Liquiditatszu-

flisse wurde die (vom Grundsatz her

sinnvolle) Unternehmensanleihe (USD

250 Mio., fallig 2022) fur Quintis zur

Belastung.

Die Anleiheglaubiger, mehrheitlich

BlackRock, waren in das Konsortium

fdr die Restrukturierung eingebunden

und gewahrten Quintis im Verlauf der
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Verhandlungen mehrfach Fristverlan-
gerungen zur Bedienung der Anleihe.

e Nachdem die Due Diligence seitens
des interessierten Konsortiums zufrie-
denstellend verlaufen war, wurde eine
Absichtserklarung von allen Beteiligten
unterschrieben. Noch im November
2017 war man sich vermeintlich han-
delseinig.

® Doch dann wollte eine der beteiligten
Parteien nachverhandeln, was die an-
deren Beteiligten jedoch ablehnten. Bis
Ende 2017 wurde nach einer Losung
gesucht, aber eine endgultige Eini-
gung nicht gefunden.

3. Warum stand Quintis zeitweilig un-

ter Voluntary Administration?

e Mitte Januar 2018 verlor dann der (ne-
ben der Unternehmensanleihe) zweit-
gréBte Glaubiger von Quintis die Ge-
duld. Der (an der Rekapitalisierung nicht
direkt beteiligte) Plantageninvestor Asia
Pacific Investments DAC (,API”) hatte
eine Put-Option, seine 2014 erworbene
Plantage zu einem Preis von AUD 37
Mio. zurtickzugeben.

¢ Da Quintis diesen Betrag in dieser Phase
nicht aufbringen konnte, entschloss sich
die Unternehmensfihrung am 20. Janu-
ar 2018 fur die Einleitung der Voluntary
Administration (freiwillige Verwaltung
unter Glaubigerschutz).

e Die von Quintis bestellten Administra-
tors (,Verwalter”) waren seit diesem
Zeitpunkt zusammen mit dem Receiver
verantwortlich, die Restrukturierung vor-
anzutreiben. Der Receiver vertrat hierbei
die Sicherungsinteressen der Anleihe-
glaubiger, denen die wesentlichen Ver-
mdgenswerte von Quintis als Sicherheit
Ubertragen worden waren.

e Dazu gehorten selbstverstandlich
nicht die Plantagen der JC-Gruppe
und ihrer Anleger.

¢ Die Entwicklung dieses vielschichtigen,
gesetzlich geordneten Verfahrens haben
wir in unseren Mitteilungen detailreich

dargestellt (siehe Links weiter unten).

¢ Anfanglich haben sich Gber 100 inter-
nationale Investoren als Interessierte an
einer Beteiligung an Quintis beworben.

o Letztlich haben die Anleihegldubiger um
BlackRock im Rahmen eines gerichtlich
bestatigten sog. Deed of Company Ar-
rangement den Zuschlag fur die Uber-
nahme und Fortfihrung des Geschafts
von Quintis erhalten. Wahrend dieser
Phase hatten sich die Anleihegldubiger
naturgemal intensiv und kritisch mit
Quintis befasst und das Geschaft und
dessen Aussichten schdtzen gelernt.
Zudem hatte das Management sich
wahrend dieser Krise das Vertrauen al-
ler Beteiligten verdient und sein Fortfuh-
rungskonzept hohe Zustimmung erfah-
ren.

e Trotz des strikten Kostenmanagements
wahrend der Voluntary Administration
genoss die Plantagenbewirtschaftung
uneingeschrankte und héchste Prioritat.
Hiervon haben wir uns in dieser Phase
auch selbst vor Ort Uberzeugen kénnen.

4. Wie wurde die Restrukturierung ab-

geschlossen?

e Die Restrukturierung der australischen
Quintis-Gruppe wurde mit der am
30.10.2018 vollzogenen Rekapitalisie-
rung erfolgreich beendet.

e Das neu geschaffene Unternehmen
Quintis (Australia) Pty Limited wurde von
dem neuen Gesellschafter-Konsortium
um BlackRock mit frischem, voll einge-
zahltem Kapital in Héhe von etwa AUD
145 Mio. ausgestattet und Ubernahm
das Geschaft, die Vermdgenswerte so-
wie die Tochtergesellschaften der bor-
sennotierten Quintis Ltd.

e Wesentliche Alt-Verbindlichkeiten, wie
die Put-Option fur eine Plantage, die
letztlich zur Einleitung der Voluntary Ad-
ministration gefhrt hatten, und Risiken
aus verschiedenen  Gerichtsverfahren
verblieben jedoch bei der alten Quintis
Ltd und stellen somit keine Belastung fur

das Geschaft der neuen Quintis dar.

e Damit gilt die Finanzierung fir die kom-
menden Jahre als gesichert.

e Die neu aufgestellte Quintis wird sich auf
die Bewirtschaftung und Vermarktung
von Sandelholz konzentrieren.

e Die Uber 200 Arbeitsplatze bei Quint-
is wurden weitestgehend beibehalten
und das Investment von Uber 3.600
australischen Privatanlegern sowie in-
ternationalen institutionellen Investoren
(darunter die Jaderberg & Cie.-Gruppe
und damit ihre Anleger) erfolgreich ge-
schitzt.

e Alle internationale Plantagen-Investoren
sind weiterhin bei Quintis ,,mit an Bord”.

¢ Die Verlierer dieser Krise sind die Ak-
tiondre der bdrsennotierten, ,alten”
Quintis. Sie werden hdchstwahrschein-
lich ganz leer ausgehen. Zugunsten der
Leerverkaufer.

5. Welche Auswirkungen hatten die
Geschehnisse auf die JC-Investments?
Plantagen-Betreuung durch Quintis

Peter Jaderberg
Geschaftsfuhrer der
Jaderberg & Cie. GmbH




e Wahrend der gesamten Restrukturie-
rungsphase hat Quintis sémtliche Bewirt-
schaftungsaufgaben vollumfanglich und
in der gewohnten Qualitat ausgefuhrt,
es gab zu keinem Zeitpunkt Einschran-
kungen in der Pflege der JC-Plantagen.

¢ Die Bewirtschaftungs- und sonstigen
Vertrdge der Jaderberg & Cie.-Gruppe
wurden auf die neue Quintis Ubertragen,
d.h. alle JC-Plantagen werden auch wei-
terhin von Quintis umfassend und ohne
Einschrankungen betreut. Im Rahmen der
Vertragstbertragung auf die neue Quint-
is wurden u.a. die Kosten fir das Planta-
genmanagement auf eine Ist-Kosten-Ba-

sis umgestellt (vorher waren Festbetrage
vorgesehen).

JC Sandalwood Investments

¢ Die infolge der Restrukturierung von
Quintis  erforderlichen  Anpassungen
(z.B. Anderungen der Vertragspartner,
Vertragsanpassungen etc.) haben wir in
allen neuen Investment-Vehikeln beriick-
sichtigt.

e Zudem hatte Quintis Ende 2017 im
Zuge der Restrukturierung bei der

Bilanzierung diverse Abwertungen vorge-
nommen und hierbei — basierend auf den
hinter den Erwartungen zurtickgebliebe-
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nen Ernteergebnissen des Jahres 2017
— die biologischen Ertragserwartungen
revidiert. Die vorgenommenen Abschlage
bei den biologischen Ertragserwartungen
wurden in  den Vermdgensanlagen
vollumfanglich einkalkuliert, auch wenn
die Ernteresultate des Jahres 2018 wieder
deutlich besser ausgefallen sind.

Alle diesbezuglichen Ver6ffentlichungen
inklusive der australischen Original-Mittei-
lungen finden Sie auf www.jaederberg.
de\informationsuebersicht.html unter
.Sonderthemen: Die Restrukturierung von
Quintis"”.
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Zwei weitere Verkaufssignale,
die Sie kennen sollten

,—Iandelsstreit st Ausloser flr Turbu-
enzen

A

Vor zwei Wochen habe ich Ihnen vier Ver-
kaufssignale fur den US-Aktienmarkt vor-
gestellt, die Sie als engagierter Borsianer
kennen sollten. Jetzt sind sogar noch zwei
weitere hinzugekommen, so dass sich das
groBe Bild einer beginnenden Aktienbaisse
immer deutlicher herauskristallisiert.

In den Medien lesen Sie haufig, dass der
Handelskonflikt mit China, den Donald
Trump vom Zaun gebrochen hat, Schuld sei
an den jungsten Borsenturbulenzen. Dem
ist nicht so. Tatsachlich ist er ndmlich nur
der Ausloser. Die Auswirkungen politischer
Entwicklungen auf die Borse hangen nam-
lich in groBem Ausmal3 davon ab, in wel-
cher fundamentalanalytischen Verfassung
diese sich befindet. Und die ist im Moment
auBerordentlich riskant.

Hohes Absturzrisiko aufgrund extre-
mer Uberbewertung

Um das zu erkennen, muissen Sie einen
Blick auf die mit Abstand wichtigsten lang-
fristigen Kennzahlen werfen, das heift auf
die fundamentale Bewertung einzelner
Unternehmen beziehungsweise des gesam-
ten Aktienmarkts. Denn sie bestimmt, mit
welchem Anlageerfolg oder -misserfolg Sie
auf Sicht von zehn bis zwolf Jahren rechnen
mussen.

Und genau diese langfristig sehr treffsi-
cheren Kennzahlen der Fundamentalana-
lyse zeigen an, dass die US-Bdrse extrem
Uberbewertet ist. Es gibt nur zwei weitere
Perioden, in denen die Uberbewertung
dhnliche AusmaBe angenommen hatte:
1929 und 2000. Im ersten Fall folgten welt-
weit Kursriickgdnge von rund 90 Prozent,
im zweiten Fall fiel der DAX um 73 Prozent
und der NASDAQ 100 Index sogar um 83
Prozent.

Bereiten Sie sich darauf vor, dass die kom-

mende Baisse ahnliche Negativ-Ergebnisse
liefern wird. Konkret rechne ich mindestens
mit einer Kursdrittelung des S&P 500. In
meinem Borsenbrief , Krisensicher Investie-
ren” zeige ich meinen Lesern, wie sie ihr
Depot absichern oder mit Short-Positionen
sogar an fallenden Kursen verdienen. Diese
Strategien sollten auch Sie jetzt kennen und
umsetzen.

Alarmierende negative Divergenzen

In der Endphase einer Hausse kommt es fast
immer zu einer Vielzahl von Divergenzen,
das heift zu Diskrepanzen in der Kursent-
wicklung verschiedener Lander und Indizes
sowie bei diversen technischen Indikatoren.
Genau das ist zurzeit in groBem Umfang
der Fall.

Beispielsweise haben der NASDAQ 100 und
der S&P 500 im April dieses Jahres neue
Allzeithochs erreicht. Dem DAX und ande-
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ren europaischen Indizes sowie dem japa-
nischen Nikkei 225 ist das hingegen ebenso
wenig gelungen wie dem US-Banken Index,
dem Dow Jones Industrial Average oder
dem auf 2.000 Werten basierenden US-Ne-
benwerte Index, um nur die Wichtigsten zu
nennen.

Hindenburg-Omen gibt neues Warnsi-
gnal

SchlieBlich hat der Hindenburg-Indika-
tor ein neues Verkaufssignal gegeben.
Die Details dieser Kennzahl mdchte ich
hier nicht referieren. Es genugt fir Sie

zu wissen, dass sie auf der Statistik der
Marktbreite basiert und ausdricklich da-
rauf abstellt, wichtige Diskrepanzen zu er-
kennen, die in der Endphase einer Hausse
auftreten. Genau das ist jetzt wieder ge-
schehen, wie zuletzt im September 2018,
also kurz bevor es mit dem S&P 500 um
20 Prozent abwarts ging.

Eine Variante dieser Kennzahl, die zu-
satzlich zu der Marktbreite die Anzahl
der Aktien berlcksichtigt, die Uber ihrer
200-Tage-Durchschnittslinie notieren, be-
statigt dieses Warnsignal. Das ist beson-
ders wichtig, weil diese Variante nur sehr

S&P 500, Momentum-Oszillator, 2017 bis 2019
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selten Warnsignale gibt. Die Lage an den
Aktienmarkten ist also sehr ernst.
Doppeltop des S&P 500 und des NAS-
DAQ 100

Das deutet darauf hin, dass der Kursan-
stieg der vergangenen Monate nur eine
Bearmarketrally gewesen ist, die bei we-
nigen Indizes wie dem S&P 500 und NAS-
DAQ 100 zu neuen Hochs gefuhrt hat.
Die Hochs befinden sich aber nur margi-
nal Uber den Hoéchststanden des Jahres
2018. Deshalb kann der Kursverlauf seit
Januar 2018 als Doppel- beziehungsweise
Dreifachtop interpretiert werden.
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Hier zeigt sich ein groBes Doppel- oder — unter Einbeziehung des Januar-2018-Hochs — sogar ein Dreifachtop. Der Momentum-Oszil-
lator zeigt wie im September 2018 eine negative Divergenz (rote Pfeile). SchlieBlich deutet die rotgestrichelte Linie eine kleine Schul-

ter-Kopf-Schulter-Topformation an.

NASDAQ 100 Index bricht nach unten
aus

Wie Sie hier ebenfalls erkennen, hat sich
bei dem Momentum-Oszillator im unteren
Teil des Charts wie im September 2018
eine negative Divergenz gebildet (rote
Pfeile), ein weiteres typisches Warnsignal.
SchlieBlich deutet die rotgestrichelte Linie
eine kleine Schulter-Kopf-Schulter-Top-
formation an. Der hier nicht gezeigte
NASADQ 100 Index ist am 23. Mai bereits
unter diese Linie gefallen und hat damit
ein weiteres Verkaufssignal gegeben.

Die Aktienrallye, die im Dezember
2018 startete, hangt am seidenen Fa-
den

Das Geschehen an den Aktienmarkten ist
brisant und Uberaus spannend. SchlieB-
lich deutet die inverse US-Zinsstruktur auf
eine bald beginnende Rezession hin. Dazu
sollten Sie wissen, dass alle Rezessionen
mit schweren Aktienbaissen einhergegan-
gen sind. Was Sie jetzt tun sollten, lesen
Sie in meinem Borsenbrief |, Krisensicher
Investieren”. Jetzt 30 Tage kostenlos te-
sten. Es lohnt sich.

Der Autor

Claus Vogt ist Finanzanalyst und
Autor des Borsenbriefs |, Krisen-
sicher investieren”. Den von ihm

entwickelten Gold-Preisbander-
Indikator nutzt er fur Prognosen
fur die Investition vor allem im
Gold- und Edelmetallsektor.
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Im Anlegerinteresse
mitgedacht

Das Investmentkonzept der Solvium-Gruppe
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Zinsen und Renditen auf Nullniveau, Ak-
tienmarkte schwankend und riskant, Im-
mobilienpreise kurz vor der Uberhitzung.
Die Zeiten fUr Anleger waren schon besser.
Dennoch gibt es nach wie vor rentable und
solide Investments, die auch reale Ertrage in
Aussicht stellen. Die Vermdgensanlagen der
Solvium Capital GmbH gehéren dazu.

Der Welthandel: Obst und Gemuse, Mo-
biltelefone und Computer, Spezialmaschi-
nen und Automobile werden rund um den
Globus gleichsam in den letzten Winkel der
Welt transportiert. Der Handel ist demnach
entscheidender Faktor flr Lebensquali-
tdt und Lebensstandard, Luxus und auch
die Befriedigung grundlegender Bedurf-
nisse. Ohne Standard-Schiffscontainer und
Wechselkoffer ware dies undenkbar. Beide
sorgen nicht nur fir hochsteffiziente Trans-
portablaufe, sondern auch dafir, dass Wa-
ren aller Art praktisch Uberall auf der Welt
zu annehmbaren Preisen verfiigbar sind.

Was viele, aber beileibe noch nicht alle
Anleger wissen: Logistik-Equipment,
also Schiffscontainer und Wechselkof-
fer, kénnen solide Investments mit at-
traktiver Verzinsung sein. Als sogenann-
te Vermogensanlagen erfreuen sich
diese Sachwerte zunehmender Beliebt-
heit — traditionell bei privaten Anlegern,
immer haufiger auch bei institutionellen
Investoren wie Family Offices.

Damit aus einem einfachen ein gutes
und ertragreiches Investment wird,
bendtigen Anleger den richtigen und
zugleich  nachweislich  erfahrenen
und leistungsstarken Partner. Zu den
deutschlandweit fihrenden Anbietern
von Vermdgensanlagen in Schiffscon-
tainern und Wechselkoffern zahlt die
Solvium Capital GmbH. Das Unterneh-
men wurde im Jahr 2011 gegrindet
und hat seinen Hauptsitz in Hamburg,
unweit des ,, Michel”.

Die seit Firmengrindung 100-prozentige
Erfullungsquote von Solvium ist ein Uber-
zeugender Beleg fir die Kompetenz und
Qualitat der Mitarbeiter. Konkret bedeutet
dies: VertragsgemdB wurden ausnahmslos
alle Miet-, Bonus- und Rickkaufpreiszah-
lungen erflllt, sehr zur Freude und Zufrie-
denheit der Uber 7.000 Investoren, sowie
einmal jahrlich bescheinigt durch ein nam-
haftes Wirtschaftsprifungsunternehmen.
Unterschiedliche Management- und Ob-
jektgesellschaften pragen die Unterneh-
mensstruktur der Solvium-Gruppe. Auf den
ersten Blick ungewdhnlich. Stellt sich doch
die Frage, weshalb Solvium diesen Weg
geht und nicht sdmtliche Aktivitaten in nur
einer einzigen Gesellschaft bindelt. Bei na-
herem Hinsehen erschlieBt sich schnell der
Grund: Diese Unternehmensstruktur erhoht
die Sicherheit in den einzelnen Angeboten
spirbar. Davon profitieren Investoren und
Vermogensberater gleichermafen.




Bilder: Depositphoto.com/ billiondigital, Solvium Capital GmbH

Die wesentlichen Aufgaben der Solvi-

um-Gruppe in Stichworten:

¢ Ankauf und Verkauf von Logistik-Equip-
ment, also Standardcontainern und
Wechselkoffern;

e Management des Logistik-Equipments
sowie

¢ Investorenverwaltung.

Viele Anleger und Vertriebspartner stel-
len sich die eine oder andere, zweifellos
verstandliche Frage. Etwa welche Konse-
guenzen durch duBere Umstande verurs-
achte oder auch hausgemachte Probleme
in einem einzigen Unternehmenssektor fur
andere Bereiche hatten. Oder welche Fol-
gen sich fur die mittlerweile etlichen 10.000
gemanagten Container und Wechselkoffer
ergaben, falls die Gesellschaft zum Beispiel
den Kaufpreis von neu bestellten Con-
tainern oder Wechselkoffern nicht bezahlen
kénnte.

Um die Antworten vorwegzunehmen: Bei-
de — hypothetischen — Félle hatten keine ne-
gativen Auswirkungen auf Investoren oder
Vertriebspartner. Denn mit ihrer Unterneh-
mensstruktur hat sich die Solvium-Gruppe
seit dem ersten Tag fur getrennte Risiken
entschieden. Dafir stehen die Manage-
mentgesellschaft, die Solvium Capital
GmbH also, und mehrere unterschiedliche
Objektgesellschaften. In ihnen werden die
Container und Wechselkoffer, zugeordnet
zu den einzelnen Produkten, verwaltet.
Eine anlegergerechte Strategie. Denn erfah-
rungsgemal entscheiden sich Investoren
bewusst fir eine Vermodgensanlage in
Wechselkoffer oder Container. Und genau
deshalb werden die genannten Asset-Klas-
sen eben nicht innerhalb einer einzigen
Gesellschaft gemanagt. Die wohl wichtigste
Konsequenz ist, dass es keinen Risikotrans-

fer von der einen in die andere Anlageklasse
gibt. Konsequenterweise stehen fur die ver-
traglich vereinbarten Miet- und Ruckkauf-
preiszahlungen die jeweiligen Objektgesell-
schaften ein.

Die Solvium Capital GmbH wiederum tragt
ausnahmslos alle laufenden Kosten, da sie

die kompletten Managementaufgaben
fir die Objektgesellschaften Gbernimmt.
Uberdies verantwortet und koordiniert die
GmbH den Ankauf und Verkauf der Con-
tainer und Wechselkoffer. Folglich steht
die Solvium Capital GmbH nicht zuletzt fur
eventuelle Abnahmeverpflichtungen ein.
Positive Folge fur die Investoren in den
Objektgesellschaften: von einer — hypo-
thetisch moglichen — Zahlungsunfahigkeit
der Solvium Capital GmbH sind sie nicht
direkt betroffen, weil das Logistik-Equip-
ment in den einzelnen Objektgesellschaf-
ten storungsfrei weiterlduft. Allgemein
sind somit die Aufgaben der einzelnen Ob-
jektgesellschaften und die damit verbun-
denen Risiken klar voneinander getrennt.
Nebenbei bemerkt: Dank dieser Unterneh-
mensstruktur haben Investoren kein Risiko
der Ruckabwicklung oder auch einer gerin-
geren Rendite etwa wegen einer — eben-
falls theoretisch moglichen — Nicht-Voll-
platzierung.

Fur die bereits skizzierte Unternehmens-
struktur der Solvium-Gruppe ergeben
sich im Fall einer Ruckabwicklung etwa
wegen der Nicht-Vollplatzierung fur den
Anleger keine der ansonsten damit ver-
bundenen typischen Risiken. Denn Solvium
Ubernimmt das Platzierungsrisiko, und die
Objektgesellschaften haben — wie bereits
erwahnt — keine wesentlichen Fixkosten.
Fur den Anleger und Finanzberater ist des-
halb der Zeitpunkt einer Investition in Logi-
stik-Equipment irrelevant.

Anzeige Vermoégensanlagen

Als Fazit nochmals die wichtigsten Plus-
punkte fir Investoren und Vermogensbera-
ter im Uberblick:

¢ Die durchdachte rechtliche Konzeption
der Solvium-Gruppe bringt mehr Sicher-
heit und weniger Risiken.

e Interessengleichheit der Solvium-Gruppe
und Investoren, da das Unternehmen erst
Geld verdient, nachdem alle Anleger be-
friedigt sind.

e AuBergewdhnlich hohe Professionalitat
sowie Inhouse-Expertise, die den kost-
spieligen Einkauf externen Know-hows
UberflUssig macht.

e Lupenreine Leistungsbilanz mit ununter-
brochen 100-prozentiger Erfullungsquote.

Fazit: Wer also bei Sachwertinvestments in
Logistik investieren mochte, sollte sich mit
Solvium als Anbieterin beschaftigen oder
andere Angebote nach den hier geschilder-
ten Kriterien genauestens prifen.

s

Jirgen Kestler
Leiter Niederlassung Sud

Hinweis: Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollsténdigen Verlust des eingesetzten Vermogens fiihren. Der
in Aussicht gestellte Ertrag ist nicht gewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen. Dieses Dokument stellt eine unverbindliche Werbemitteilung dar und erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Es stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot im Sinne der gesetzlichen Vorgaben dar. Anleger sollten ihre Anlageentscheidung auf die Prii-
fung des gesamten Verkaufsprospekts zu dieser Vermagensanlage stiitzen. Die vollstandigen Angaben zu dieser Vermogensanlage sind einzig dem Verkaufsprospekt zu entnehmen,
der insbesondere die Struktur, Chancen und Risiken dieser Vermogensanlage beschreibt sowie den im Zusammenhang mit dieser Vermdgensanlage abzuschlieBenden Vertrag ent-
hélt. Der Verkaufsprospekt, das Vermdgensanlagen-Informationsblatt und der mit der Emittentin abzuschlieBende Vertrag sind Grundlage fur den Erwerb dieser Vermégensanlage.
Der Anleger kann den Vermdgensanlagen-Verkaufsprospekt zur jeweiligen Vermégensanlage und evtl. Nachtrdge hierzu sowie das Vermogensanlagen-Informationsblatt ab dem
Zeitpunkt der jeweiligen Veroffentlichung auf der Internetseite der Anbieterin Solvium Capital GmbH, www.solvium-capital.de, abrufen oder kostenlos bei der Solvium Logistik
Opportunitdten GmbH & Co. KG bzw. der Solvium Wechselkoffer Vermégensanlagen GmbH & Co. KG, jeweils Englische Planke 2, 20459 Hamburg anfordern.
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