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Johanna Schmidt
Redaktionsleitung

Editorial

Die Inflation und das Edelmetall
Deutsche Anleger setzen auf Gold

Gold ist alles andere als eine Neuigkeit. Wie
zahlreiche Liebhaber des Edelmetalls nicht mide
werden zu betonen, ist Gold die dlteste Wahrung
der Welt. Und was so lange wahrt, wird bekannt-
lich endlich gut — wenn es das nicht sowieso
schon immer gewesen ist. Besonders unter den
Deutschen gibt es viele Goldfreunde: Aus einer
diesjahrigen Studie der Steinbeis-Hochschule im
Auftrag der Reisebank, in der 2000 Erwachsene
befragt wurden, geht hervor, dass 68 Prozent der
Bundesburger Gold in Form von Schmuck, Bar-
ren, Munzen oder Wertpapieren besitzen. Insge-
samt bunkern die Privatleute hierzulande 9.089
Tonnen des Edelmetalls — fast dreimal so viel wie
die knapp 3.400 Tonnen im Besitz der Bundes-
bank. 5.194 Tonnen des privaten Goldschatzes
der Deutschen machen Barren und Minzen aus,
bei dem Rest handelt es sich um Goldschmuck.

Vor dem Hintergrund der immer weiter stei-
genden Inflationsrate konnte sich die alte Tra-
dition Gold sogar wieder zu einem Trend mau-
sern: Bereits im ersten Halbjahr 2021 erreichte
der Absatz auf dem deutschen Goldmarkt das
hochste Niveau seit mindestens 2009. In lhrer
Inflationsangst fltichten sich immer mehr An-
leger in den vermeintlich sicheren Hafen des
gelben Edelmetalls. Wir haben die Geschéfts-
fuhrer der philoro Edelmetalle GmbH gefragt,
ob wir uns von Gold wirklich die Rettung vor
der Inflation versprechen kénnen und wozu
sie Anlegern in der aktuellen Situation raten
wurden.

Viel Vergnligen bei der Lekture wiinscht
Johanna Schmidt

Bild: Christian Wellmann
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Titelstory

IST GOLD
DIE RETTUNG VOR
DER INFLATION?




Bilder: philoro Edelmetalle GmbH

ach der Coronakrise ist vor

der Wirtschaftskrise.« So und

so ahnlich lauten die aktuel-

len Schlagzeilen, die vor allem

bei Privatanlegern Unbehagen
auslésen. Konjunkturprognosen werden
immer wieder nach unten korrigiert. In
der Industrie gehen Auftrage, Produk-
tion und Exportzahlen zurtck, wahrend
die Inflationsrate neue Hochststande er-
reicht: Zum ersten Mal seit 30 Jahren
liegt diese namlich wieder Uber 4 Pro-
zent. Die Frage, wie man in dieser Situ-
ation das eigene Vermoégen vor Wertver-
lust schitzt und das verdiente Geld sicher
und gewinnbringend anlegt, ist mitsamt
den unterschiedlichsten Theorien dazu
in aller Munde. Die Geschaftsfiihrer der
philoro Edelmetalle GmbH in Deutschland
und der Schweiz, Steffen Horn, Raphael
Scherer und Christian Brenner, sind sich
sicher, die Antwort gefunden zu haben.

DER INFLATION ZUM TROTZ
»Wir haben das Gespenst Inflation in
Deutschland wohl nie ganz verloren,
reflektiert Raphael Scherer. »Gespurt ha-
ben wir die Inflation schon lénger, aber
jetzt ist dies Schwarz auf WeiB belegbar,
und zwar in einem Ausmaf, wie wir es
seit 30 Jahren nicht mehr erlebt haben.«
Die Inflation wird angetrieben durch
hohe Mieten und hohe Energiepreise
sowie steigende Lebensmittelpreise. Die
Ausweitung der Geldmenge durch die
EZB und die niedrigen Zinsen feuern die
Geldentwertung weiter an. Zudem hat
die Coronapandemie weltweit groBe
Unsicherheiten auf den Markten und bei
den Menschen hervorgerufen. Dies hat
zu einem Umdenken und dem Bedurfnis
nach mehr Sicherheit beigetragen, denn
viele mochten ihr Vermogen absichern
und in stabile Werte investieren. Die
philoro-Geschaftsfuhrer sind sich einig,
dass sich die derzeitige wirtschaftliche
Situation noch nicht in den aktuellen
Edelmetallpreisen widerspiegelt und se-
hen deshalb im Edelmetallsektor groBe
Chancen. »Wir erwarten deshalb in den
nachsten 12 bis 15 Monaten steigende
Kurse«, sagt Raphael Scherer.

»Gold war, ist und bleibt der sichere Ha-
fen«, bestdtigt Christian Brenner. Laut
dem World Gold Council stieg die Nach-
frage nach Barren und Minzen im ersten
Halbjahr 2021 in Deutschland gegentber
den vorherigen Monaten um 35 Prozent,
im Rest der Welt waren es 20 Prozent.
»Auch wir verzeichnen eine extrem hohe
Nachfrage«, gibt Brenner zu. Denn Gold
biete die von vielen gesuchte Sicherheit
und Stabilitat in einer Zeit, in der das Ver-
trauen in die Markte zu Recht in Frage
gestellt werde.

IJINFT

GOLDINVESTMENT FUR
PRIVATANLEGER
Noch nie war es so einfach, Gold zu er-
werben, wie heutzutage. Der wachsen-
de Sektor der privaten Edelmetallhandler
habe den Markt modernisiert und effizi-
enter gemacht, erklart Steffen Horn. Seit
philoros Anfangen ist daher viel gesche-
hen. Das Unternehmen, das 2011 von Ru-
dolf Brenner und René Briickler in einem
kleinen Wiener Buro gegriindet wurde, ist
mittlerweile regional stark verankert und
hat sich auch international positioniert.
Durch die gute Vernetzung kann philoro
auch in prekdren Marktsituationen mit
Produkten versorgt werden und bleibt
lieferfahig. Fur Privatanleger ergeben sich
daraus positive Auswirkungen hinsichtlich

\ Titelstory

\

Raphael Scherer, Geschaftsfiihrung D

der Transparenz, Verfugbarkeit und den
Preisen. Hier sieht das Unternehmen, das
sich Innovations- und Einsatzbereitschaft
auf die Fahne geschrieben hat, seine Mis-
sion: Den Zugang zur physischen Veranla-
gung fur jeden interessierten Anleger ver-
einfachen und durch Beratung Mehrwert
schaffen.

Dabei spielt die Digitalisierung eine groBe
Rolle. So kénnen tber den unternehmen-
seigenen Internetshop jederzeit Edelme-
talle an- und verkauft werden. »Beliebt
sind die klassischen Anlagemiinzen wie
der Krtgerrand aus Stdafrika oder der
kanadische Maple Leaf«, verrat Steffen
Horn. Gefragt seien naturlich auch Gold-
barren. Ein wachsender Bereich kdme »




Titelstory

den Sammlerminzen zu, die mit auf-
wendigen Prageverfahren und in stark
limitierter Auflage produziert werden.
»Trotz dem hoheren Aufschlag auf den
Goldpreis kdnnen hier tberdurchschnitt-
liche Renditen erwirtschaftet werden«, so
Horn. Dies sei zwar spekulativer, mache
aber im Rahmen einer Diversifikation des
Edelmetallportfolios durchaus Sinn. Es sei
nur wichtig, erfolgversprechende Munz-
serien zu wahlen.

LANGFRISTIG SPAREN FUR

DIE ZUKUNFT
Klassische Sparmodelle wie das Sparbuch
oder die Lebensversicherung sind heu-
te aufgrund der Null- oder Strafzinsen
keine Option mehr, erklart Steffen Horn.
Bereits 2017 hat philoro mit einem Edel-
metall-Sparplan in Gold und Silber auf die
steigende Nachfrage nach Edelmetallen
reagiert. Damit zusammen hangt die Su-
che nach alternativen Sparmaoglichkeiten,
die Sicherheit bieten und den langfristigen
Aufbau von Vermdogen fur das Alter si-
chern. Laut Raphael Scherer sei von einem
langfristigen Anstieg der Edelmetallpreise
auszugehen. »Gleichzeitig sehen wir ge-
ringere Preisausschlage bei Edelmetallen,
wie es etwa bei Aktien oder Kryptowah-
rungen der Fall ist«, erklart er. Ein friher
Beginn einer derartigen Altersvorsorge
biete Moglichkeiten, Kurschwankungen
zu glatten.

Inwiefern eine erst jetzt begonnene In-
vestition in Gold auch Erwerbstatige mit
niedrigem Einkommen vor einer mog-
lichen Altersarmut bewahren kénnte, sei

laut Raphael Scherer stark abhangig von
der individuellen Situation. »Wir haben
die Einstiegsgrenze in unseren Edelme-
tall-Sparplan bei 50 Euro im Monat ange-
siedelt und hoffen, so einer breiten An-
legerklasse die Maoglichkeit zu geben, in
Edelmetall zu investieren.«

GOLD ALS BILLIGSTE ANLAGEFORM
NUTZEN

»Die philoro-Sparpléne sind physisch mit
einem Kilogramm an Goldbarren und 15
Kilogramm an Silberbarren hinterlegt,
welche durch die groBe Sttickelung einen
geringen Prageaufschlag haben«, erlau-
tert Steffen Horn. Bei der Investition eines
Fixbetrages kame auch der Cost-Average-
Effekt zum Tragen, da bei einem aktuell
glnstigen Preis mehr Gramm Gold ge-
kauft werden wurden, was sich letztlich
glnstig auf den durchschnittlichen Kauf-
preis und die Rendite auswirken wirde.

»Gold ist eine der billigsten Anlageformen
Uberhaupt«, so Christian Brenner. Weder
Aktienfonds, noch Anleihefonds, noch Le-
bensversicherung oder Immobilien seien
damit vergleichbar. Auch kénne man es
zu Hause oder in einem Tresor aufbewah-

ren, wobei die Versicherungskosten im
Vergleich zu den aufgezahlten Investiti-
onsformen unerheblich seien.

EDELMETALLE EINFACH VERWAHREN
Der An- und Verkauf von Gold ist im
Gegensatz zu WeiBmetallen steuerfrei
maoglich. Um mit WeiBmetallen Kursge-
winne zu erzielen, mussen Investoren
die gezahlten Steuern erst einmal ver-
dienen. Eine alternative Option stellt das
sogenannte Zollfreilager dar. Dort koén-
nen Silber, Platin und Palladium steuer-
frei gekauft, gehalten und auch wieder
verkauft werden. »Angenommen ein
Silberbarren kostet 840,33 Euro netto,
das entspricht 1.000 Euro brutto, somit
erhalt der Kunde bei einer Investition
von 30.000 Euro 30 Barren beim Kauf in
Deutschland«, rechnet Christian Brenner
vor. »Wird Uber das Zollfreilager gekauft,
erhalt der Kunde gut 6 Kilogramm Barren
mehr fur die gleiche Investition.« Aller-
dings lagerten die Waren dann in einem
streng Uberwachten Hochsicherheitsla-
ger in der Schweiz und nicht in unmit-
telbarer Nahe. Letzteres ist durch ein
SchlieBfach oder ein Depot gegeben. Der
Unterschied zu einem SchlieBfach bei der

]

Steffen Horn, Geschaftsfihrung DE




Bilder: philoro Edelmetalle GmbH

Bank liegt in der von Unternehmen wie
philoro gebotenen Anonymitat, da sie
auBerhalb des Bankensystems agieren.
Demgegentber werden beim Mieten
eines BankschlieBfachs samtliche Daten
an den Staat Ubermittelt.

FAUSTREGELN FUR

GOLDINVESTOREN
Drei Regeln sollten interessierte Anle-
ger beim Kauf von Edelmetallen bertck-
sichtigen. Zum einen ist die Anlaufstelle
entscheidend. »Kaufen Sie Gold aus-
schlieBlich bei zertifizierten Handlern mit
Niederlassungen«, rat Christian Brenner.
Auch der Zeitpunkt des Kaufs sei relevant.
FUr den, der noch kein Gold besitze, sei
es jedoch immer der richtige Zeitpunkt
fur eine Goldinvestition. 10 bis 15 Pro-
zent des Vermodgens in Gold anzulegen,
lautet die Empfehlung der philoro-Ge-

Uber die philoro Edelmetalle GmbH:

schaftsfihrer. Eine derartige Diversifika-
tion des Anlageportfolios konne inflati-
onare Verluste ausgleichen. Hinsichtlich
der Anlageform raten die Investment-Ex-
perten strategisch zu einer Mischung aus
kleineren und groBeren Einheiten, da
kleinere Einheiten sich bedarfsorientiert
verkaufen lieBen und groBere Einheiten

Seit der Unternehmensgrindung ist es die Vision der Geschaftsfihrung, die
komplette Wertschépfungskette abzubilden. Dazu gehort der Altgoldankauf, die
Eigenproduktion, die zum Teil mit der Akquisition aus Altgold besttickt wird, so-
wie der An- und Verkauf von Edelmetallen. Die aktuelle Geschaftsfihrung durch
Christian Brenner, Raphael Scherer und Steffen Horn betont jedoch, dass in der
Unternehmenspolitik trotz der fortschreitenden Expansion die Nahe zum Kunden
und das personliche Gesprach weiterhin sehr wichtig sind. In der Kategorie Ser-
vice wurde das Edelmetall-Handelshaus bereits mehrfach ausgezeichnet. Dies solle
auch weiterhin so bleiben. Fur die Zukunft ist der Aufbau weiterer Filialen sowie
der Ausbau der bestehenden geplant. In Kirze wird daher die erste nordrhein-
westfalische Filiale in Dusseldorf ihre Tore &ffnen.

Christian Brenner, Geschaftsfihrung CH

aufgrund niedriger Produktionskosten
ein sehr gutes Preis-Leistungs-Verhaltnis
bieten. Alternativ zu Goldbarren und
-munzen bietet philoro auch einen so-
genannten »CombiBar« an, der in ver-
schiedenen GroBen erhaltlich ist und sich
durch Knicken verlustfrei in Einheiten zu
je einem Gramm aufteilen lasst. &
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OL- UNI] GASPREISE STEIGEN
Wle Sle trotzdem

Geld verdienen kinnen

- an steigenden Energleprelsen
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ie Preise der klassischen Ener-

gietrager Erddl und Erdgas

sind kraftig gestiegen, und das

Gejammer ist groB. Jetzt will

die US-Regierung die strategi-
schen Olreserven des Landes anzapfen,
um den Preisanstieg zu dampfen, und
Frankreichs Premierminister hat angektn-
digt, die Preise fur Strom und Gas bis April
kommenden Jahres per Dekret niedrig zu
halten — denn dann wird in Frankreich ge-
wahlt. Deshalb sollen bedurftige Haushal-
te zusatzlich ein staatliches Geldgeschenk
von 100 Euro erhalten. Ob Wahlerstim-
men so billig zu kaufen sind?

Wie Ublich wird der ursachliche Zusam-
menhang zwischen der ultralaxen Geld-
politik der Zentralbanken und steigenden
Preisen  konsequent totgeschwiegen.
SchlieBlich benétigen die hochverschul-
deten Staaten die in der EU zwar verbo-
tene, aber dennoch in riesigem Umfang
stattfindende Staatsfinanzierung durch
die EZB. Deshalb sitzt die Zentralbank in
der Falle und wird ihre ultralaxe Politik
beibehalten, anstatt fir Geldwertstabilitat

zu sorgen. Die Preise werden also weiter
steigen, stellen Sie sich darauf ein.

DIE HOHEN ENERGIEPREISE SIND
KEINE UBERRASCHUNG
Die steigenden Energiepreise Uberraschen
mich nicht, da sie nur eine von vielen Fol-
gen der ultralaxen Geldpolitik sind. Da-

Der Autor

Claus Vogt ist Finanzanalyst und Autor des
Borsenbriefs »Krisensicher investieren«. Seinen
Gold-Preisbander-Indikator nutzt er vor allem
fur Prognosen im Edelmetallsektor.

Marktkommentar

ruber hinaus haben Roland Leuschel und
ich in unserer im Dezember 2020 erschie-
nenen Themenschwerpunkt-Ausgabe
»Klassischer Energiesektor« ausfuhrlich
begriindet, warum der Roholverbrauch
weiter steigen wird, welche Rolle der
Machtzuwachs der OPEC spielt und wa-
rum wir ausgewahlte Aktien des Energie-
sektors zum Kauf empfehlen.

DER HAUSSEZUG SETZT SICH IN
BEWEGUNG
Wir hatten gezeigt, wie unterbewertet,
ausgebombt und extrem unpopular der
Sektor damals war. Damit erfullte er die
besten Voraussetzungen fir den Beginn ei-
ner langfristigen Hausse in vollem Umfang.

Inzwischen ist der Haussezug mit Voll-
dampf angefahren. Im groBeren Bild,
das Sie auf dem folgenden Chart sehen,
befindet sich der Sektor aber erst in der
Frihphase einer wahrscheinlich sehr lan-
gen und starken Hausse, und an seiner
fundamentalen Unterbewertung hat sich
noch fast nichts gedndert. Sie haben also
noch Zeit, jetzt einzusteigen.

GOEHRING & ROZENCWAJG ROHSTOFFINDEX IM VERHALTNIS ZUM S&P 500, 1920 BIS 2020
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Verglichen mit dem US-Aktienmarkt ist der Rohstoffsektor (iberaus attraktiv bewertet.

GROSSE KURSGEWINNE MIT
ROHSTOFF- UND EDELMETALLAKTIEN
Wie Sie auf diesem Chart erkennen, bietet
Ihnen der klassische Energiesektor hervor-
ragende Gewinn-Chancen. Chancen, die
sich einem Anleger nur sehr selten bieten,
und mit denen neben dem Energiesektor
auch der Edelmetallsektor auf sich auf-
merksam macht. ¢

Wie Ublich wird der ursachliche Zusam-
menhang zwischen der ultralaxen Geld-
politik der Zentralbanken und steigenden
Preisen konsequent totgeschwiegen.




DIE ENERGIEEIN-

SPARVERORDNUNG

Dieser Artikel erschien im Juni
in der Sachwert Magazin
Print-Ausgabe 03-2021

as bisherige Energieeinsparungs-
gesetz (EnEG), die bisherige Ener-
gieeinsparverordnung (EnEV) und
das bisherige Erneuerbare-Ener-
gien-Warmegesetz (EEWarmeG)
wurden durch das Gebdudeenergiegesetz
(GEG) ersetzt. Es trat am 01.11.2020 in
Kraft.
Wie das bisherige Energieeinsparrecht fir
Gebdude enthalt das neue GEG Anforde-
rungen an die energetische Qualitat von Ge-
bauden, die Erstellung und die Verwendung
von Energieausweisen sowie an den Einsatz
erneuerbarer Energien in Gebauden. Die eu-
ropdischen Vorgaben zur Gesamtenergieef-
fizienz von Gebauden werden vollstandig
umgesetzt und die Regelung des Niedrigs-
tenergiegebdudes in das vereinheitlichte
Energieeinsparrecht integriert. Das aktuelle
energetische Anforderungsniveau fur Neu-
bauten und Sanierung wird nicht verscharft.
Weitere Steigerungen der Bau- und Wohn-
kosten sollen vermieden werden.

Anderungen ab dem 01.05.2021

Ab dem 01.05.2021 gelten die GEG-Regeln
fur neu zu erstellende Energieausweise, also
auch fur Energieausweise, die nach Ablauf
der zehnjahrigen Gultigkeit erneuert werden
mussen.

Das Gesetz ist in anzuwenden
1. auf Gebdude, soweit sie nach ih-
rer Zweckbestimmung unter Einsatz von

k)

K

Energie beheizt oder gekuhlt werden, und
2. deren Anlagen und Einrichtungen der
Heizungs-, Kuhl-, Raumluft- und Beleuch-
tungstechnik sowie der Warmwasserversor-
gung dienen.

Das Gesetz ist NICHT anzuwenden

1. bei Wohngebauden, die

2. fur eine Nutzungsdauer von weniger als
vier Monaten jahrlich bestimmt sind oder

3. fur eine begrenzte jéhrliche Nutzungs-
dauer bestimmt sind und deren zu erwar-
tender Energieverbrauch fur die begrenzte
jahrliche Nutzungsdauer weniger als 25 Pro-
zent des zu erwartenden Energieverbrauchs
bei ganzjahriger Nutzung betragt,

4. Dbei Betriebsgebduden, die Gberwiegend
zur Aufzucht oder zur Haltung von Tieren
genutzt werden,

5. bei Betriebsgebduden, soweit sie nach
ihrem Verwendungszweck groBflachig und
lang anhaltend offen gehalten werden
massen,

6. bei unterirdischen Bauten,

7. bei Unterglasanlagen und Kulturraumen
fur Aufzucht, Vermehrung und Verkauf von
Pflanzen,

8. bei Traglufthallen und Zelten,

9. bei Gebauden, die dazu bestimmt sind,
wiederholt aufgestellt und zerlegt zu wer-
den, und auf provisorische Gebdude mit
einer geplanten Nutzungsdauer von bis zu
zwei Jahren,

10. bei Gebauden, die dem Gottesdienst

Y h
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oder anderen religitsen Zwecken gewidmet
sind und

11. bei sonstigen handwerklichen, landwirt-
schaftlichen, gewerblichen, industriellen oder
fur offentliche Zwecke genutzte Betriebsge-
baude, die nach ihrer Zweckbestimmung
12. auf eine Raum-Solltemperatur von weni-
ger als 12 Grad Celsius beheizt wer-den oder
13. jéhrlich weniger als vier Monate beheizt
sowie jahrlich weniger als zusam-menhan-
gend zwei Monate gekuhlt werden,

14. auf Bestandteile von Anlagen der Hei-
zungs-, Kuhl- und Raumlufttechnik sowie
der Warmwasserversorgung, die sich nicht
im radumlichen Zusammenhang von Gebau-
den befinden, die nach ihrer Zweckbestim-
mung unter Einsatz von Energie beheizt oder
gekuhlt werden.

Das andert sich fur Immobilienmakler
Jedem, der eine Immobilie inseriert, obliegt
die Pflicht, die unten genannten Angaben
zu veroffentlichen, also auch Privatpersonen.
Allerdings konnen VerstoBe von Immobili-
enmaklern leichter geahndet werden als bei
Privatpersonen, weil Makler als Unternehmer
verpflichtet sind, ihr Impressum zu veroffent-
lichen. Damit fallt es Abmahnern leichter, ei-
nen VerstoB zu ahnden.

Die spezielle Informationspflicht des Im-
mobilienmaklers bei Wohngebauden

Der unter anderem fur das Wettbewerbsrecht
zustandige Senat des Bundesgerichtshofs
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Welcher Ausweis im speziellen Fall erforderlich ist,
kann hier ermittelt werden:
www.energieausweis-vorschau.de/energieausweis/verbrauchspass-moeglich.html

hatte sich am 05.10.2017 (I ZR 229/16, |
ZR 232/16, | ZR 4/17) mit der Frage befasst,
welche Informationspflichten bei einer Im-
mobilienanzeige zum  Energieverbrauch
dem Immobilienmakler obliegen. § 16a der
EnEV sagte namlich folgendes:

»Wird in Fallen [ ...] vor dem Verkauf eine
Immobilienanzeige in kommerziellen Me-
dien aufgegeben und liegt zu diesem Zeit-
punkt ein Energieausweis vor, so hat der
Verkaufer sicherzustellen, dass die Immobili-
enanzeige folgende Pflichtangaben enthalt:
1. die Art des Energieausweises: Energiebe-
darfsausweis oder Energieverbrauchsausweis
2. den im Energieausweis genannten Wert
des Endenergiebedarfs oder Endenergiever-
brauchs fur das Geb&ude,

3. die im Energieausweis genannten we-
sentlichen Energietrager fur die Heizung
des Gebaudes,

4. bei Wohngebauden das im Energieaus-
weis genannte Baujahr und

5. bei Wohngebauden die im Energieaus-
weis genannte Energieeffizienzklasse. «

Diese Pflicht gilt mit der Einfuhrung des
GEG2020 weiter. Diese 5 Angaben mussen
ausnahmslos veroffentlicht werden. Erfolgt
dies nicht, handelt es sich, so der BGH, um
eine Irrefuhrung der Verbraucher durch Vor-
enthalten wesentlicher Informationen (§ 5a
Abs. 2 UWG). Der Makler, der die Angaben
nicht vollstandig verdffentlich kann mit Er-
folg abgemahnt werden.

Was sind kommerzielle Medien?

1. Letztlich sind alle Medien kommerziell,
die dem Kommerz dienen, also einen Bei-
trag zum geschaftlichen Erfolg leisten sollen.
Das sind beispielsweise Vergffentlichungen

2. im Exposé

3. im Inserat einer Zeitung

4. in Internetportalen wie z. B.
5. in ImmoScout oder Immowelt
6. in ebay

7. in Social Media, wie z. B.

8. Facebook,

9. Instagram

10. auf der eigene Webseite oder
11. als Aushang im eigenen Schaufenster
usw.

Bedarfs- oder Verbrauchsausweis?

Es wird zwischen dem Bedarfs- und
dem  Verbrauchausweis  unterschieden.
Der Bedarfsausweis zeigt in einer Skala von
Grun bis Rot den berechneten Energiebe-
darf des Geb&udes anhand des baulichen
Zustandes und der Heiztechnik. Der Ver-
brauchsausweis prasentiert in denselben
Farben den durchschnittlichen Heizenergie-
verbrauch der vergangenen drei Jahre.

Das andert sich fur Bauherren und
Architekten mit dem GEG

1.Bereits laufende Bauprojekte
Wenn ein Bauvorhaben bereits genehmigt
ist, andert sich nichts. Es gelten weiterhin
die bisherigen Regeln der parallel laufenden

Immobilien

EnEV 2014, EnEV ab 2016, EnEG 2013 und
EEWarmeG 2011. MaBgeblich ist das Da-
tum, an dem der Bauherr den Bauantrag
eingereicht, die Anzeige erstattet oder bei
nicht genehmigungs- und anzeigenpflichti-
gen Bauprojekten, mit der Ausfiihrung be-
gonnen hat. Diejenigen Energiesparregeln,
die an diesem Tag in Kraft waren, gelten
weiterhin fur das Bauprojekt. Fur einige
Bauvorhaben, wie Bautrager-Projekte, darf
keine zu groBBe Zeitspanne zwischen dem
Einreichen des Bauantrags und der Uber-
gabe an den Kaufer des Objektes liegen.

2. Vor dem 01.11.2020 gestellte jedoch

noch nicht genehmigte Bauantrage
Der Bauherr kann fordern, dass der Bau-

antrag nach den Anforderungen des GEG
2020 geprift und genehmigt wird. Die Ar-
chitekten oder Planer mussen nachweisen,
dass das Objekt nach den Regeln des GEG
2020 geplant ist.

3. Ab dem 01.11.2020

gestellte Bauantrage
Es gelten die Richtlinien des GEG 2020.

Die Vorlage des Energieausweises bei
fertiggestellten Objekten

Soll ein bebautes Grundstick oder Woh-
nungs- oder Teileigentum verkauft werden,
hat der Verkaufer dem potenziellen Kaufer
spatestens bei der Besichtigung einen Ener-
gieausweis vorzulegen. Die Vorlagepflicht
wird auch durch einen deutlich sichtbaren
Aushang oder ein deutlich sichtbares Ausle-
gen wahrend der Besichtigung erfullt. Findet
keine Besichtigung statt, hat der Verkaufer
den Energieausweis dem potenziellen K&u-
fer/ Mieter unverzlglich vorzulegen.

Wer erstellt Energieausweise?

1. Heizkostenabrechnungsfirmen
(Ista, Minol-Brunata, Techem, Teha,
Glorius,...)

Schornsteinfeger

Energieberater

dena — Deutsche Energieagentur
TOV

Dekra

www.Energieausweis48.de

NounhshwnN

Haftung far fehlende Angaben
Zunachst haftet derjenige, der den Fehler
begangen hat. Das ist der Immobilienmakler
selbst, es kann u. U. ab er auch der Biiroin-
haber, der Franchise- oder der Lizenzgeber
sein. Diese Meinung vertritt jedenfalls das
OLG mit seinem noch nicht rechtskraftigen
Urteil vom 10.12.2020 (AZ: 6 U 193/18).
Von daher ist bei derartigen Vertragsgestal-
tungen anzuraten, freistellende Vereinba-
rungen zu treffen. »




Immobilien

Kann eine Immobilie auch ohne Ener-

gieangaben inseriert werden?

Ja, wenn noch kein Ausweis vorliegt:

Die Pflichtangaben sind also zu verdffentli-
chen, wenn bereits ein Energieausweis vor-
liegt. Liegt noch keiner vor, kénnen sie eben
noch nicht veréffentlicht werden.
Empfehlung: Schreiben Sie z. B. »Der Ener-
gieausweis ist angefordert und wird nach-
gereicht«. Dies kénnen Sie allerdings nicht
lange praktizieren, weil der Energieausweis
bei der ersten Besichtigung tbergeben wer-
den muss.

Welche negativen Folgen hat man zu
beflirchten, wenn die Pflichten nicht
eingehalten werden?

Man riskiert man ein BuBgeld und zudem
eine Abmahnung mit Aufforderung zur Ab-
gabe einer strafbewehrten Unterlassungser-
klarung.

Mussen vom Makler datenschutzrecht-
liche Bestimmungen beachtet werden?
Ja, denn der Energieausweis enthalt perso-
nenbezogene Daten. Empfehlung: Schrift-
liche Einwilligungsbestatigung des Verkau-
fers/Vermieters, dass der Energieausweis
weitergegeben werden kann (BDSG § 4a).
Am besten im Maklervertrag regeln, nicht
in den AGB!

Trifft die Pflicht zur Veroffentlichung
der Angaben in Immobilienanzeigen
auch den Verkaufer/\Vermieter, wenn er
keinen Makler einschaltet?

Ja, auch (private) Verkaufer/Vermieter sind
Verpflichtete i.S. des GEG! Bei Missachtung
droht ein BuBgeld aber keine Abmahnung
nach UWG, da es sich bei ihnen um keine
»geschéftliche Handlung« nach § 5 UWG
handelt.

Muss man alle Seiten des Energieaus-
weises aushandigen?
Jal

Kann man im Inserat oder auf der Web-
seite nur einen Link zum Ausweis set-
zen?

FAQ

—FREQUENTLY ASKED QUESTIONS

Nein, das reicht nicht. Die Werte missen im
Inserat stehen.

Wie ist ein Kapitalanlage-Angebot
eines Immobilienpaketes zu behandeln,
bei dem der Kaufer sich aus dem Ange-
bot erst eine oder mehrere Immobilien
aussuchen muss?

Der Grundsatz gilt: Keine Informationen
ohne die erforderlichen GEG-Werte.

Mussen »Verkaufsgalgen« die Energie-
werte beinhalten?

»... wird ... vor dem Verkauf eine Immo-
bilienanzeige in kommerziellen Medien
aufgegeben ...« Bei einem Verkaufsgalgen
handelt es sich wohl kaum um eine Immo-
bilienanzeige in einem kommerziellen Me-
dium. Ergo: Nein.

Wie schaut es mit einem Abrissobjekt
auf einem zu verkaufenden Grundstuick
aus?

Es ist kein Energieausweis erforderlich,
wenn sichergestellt ist, dass das Objekt nicht
dauerhaft bewohnt und nicht beheizbar ist.
Grundsatz: Keine Immobilienanzeige in
kommerziellen Medien ohne vollstandige
Angaben zum Energieausweis und keine
Objektbesichtigung ohne gultigen Energie-
ausweis. Ob nach Rechtsprechung ein En-
ergieausweis fir ein Abrissobjekt vorgelegt
werden muss, ist je nach Einzelfall zu prifen
und kann nicht abschlieBend beurteilt wer-
den. Gehen Sie lieber auf Nummer sicher.

Was ist bei Pflegeimmobilien zu beach-
ten?

Die Vorlagepflicht gilt auch fur Alten- und
Pflegeheimen sowie ahnlichen Einrich-
tungen, denn es handelt sich um Wohnge-
baude, die nach ihrer Zweckbestimmung
Uberwiegend dem Wohnen dienen.

Was ist bei Ferienimmobilien zu beach-
ten?

Das Gesetz gilt nicht fur Wohngebaude, die
fur eine Nutzungsdauer von weniger als vier
Monaten jahrlich oder fur eine begrenzte
jahrliche Nutzungsdauer bestimmt sind,

wenn der zu erwartende Energieverbrauch
der Wohngebaude weniger als 25 Prozent
des zu erwartenden Energieverbrauchs bei
ganzjahriger Nutzung betragt.

Wie sieht das mit denkmalgeschitzten
Gebauden aus?

In § 24 der EnEV 2014 steht unter Ausnah-
men:

»(1) Soweit bei Baudenkmalern oder sonsti-
ger besonders erhaltenswerter Bausubstanz
die Erfillung der Anforderungen dieser
Verordnung die Substanz oder das Erschei-
nungsbild beeintrachtigen oder andere
MaBnahmen zu einem unverhéltnismaBig
hohen Aufwand fuhren, kann von den
Anforderungen dieser Verordnung abgewi-
chen werden.«

In § 2 EnEV der 2014 wird unter Begriffsbe-
stimmungen ausgefuhrt:

»Im Sinne dieser Verordnung sind Baudenk-
maler nach Landesrecht geschitzte Gebadu-
de oder Gebaudemehrheiten. «

Achtung:  Denkmalgeschlitzte  Gebdude
sind keine Denkmdler *

Rechtlicher Hinweis

Dieser Fachartikel wurde nach
bestem Wissen erstellt.

Er ersetzt aber keine
Beratung im Einzelfall.

Eine Haftung kann daher
nicht tbernommen werden.

Helge Norbert Ziegler ist Wirtschaftsjurist,
Prasident des BVFI — »Bundesverband fur
die Immobilien-Wirtschaft« und Inhaber
des ImmobilienFachVerlag.

Bilder: Depositphotos / IraGirichBO, BVFI
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MIT NACHHALTIGEM 0BST- & GEMUSEANBAU

Der Fokus des Fonds »Agri Terra Citrus Basket I« liegt auf Ertrdgen aus dem
Anbau von Obst und Gemuse. Diese Asset-Klasse bietet neben hohen regelma-
Bigen Ertragen perfekten Schutz vor Inflation und ist weitestgehend krisenresi-
stent. Denn bekanntlich gilt: Gegessen und getrunken wird immer!

eit Uber 25 Jahren sind die Bruder
Carsten und Michael Pfau nun
schon in Paraguay investiert und
seit nunmehr fast 10 Jahren bie-
ten sie Uber die Agri Terra Gruppe
ihr Knowhow als Anbieter von Agrarin-
vestments auch auf dem europdischen
Markt an. Vielen ist daher Agri Terra be-
reits als Anbieter beispielsweise des »Rin-
der-Direktinvestments« und der »QOran-
genRENTE®«, einem Direktinvestment in
Orangenplantagen, aus der Vergangen-
heit bekannt.
Nun konnte in die Tat umgesetzt werden,
was von bestehenden Kunden und Inte-
ressenten immer wieder angeregt und an-
gefragt wurde:
Ein komplett reguliertes Angebot fur ein
breites Anlegerpublikum ist in diesen Ta-
gen in den Vertrieb gestartet. Mit dem

Publikums-AIF » Agri Terra Citrus Basket I«
setzt die Agri Terra auf eine durchdachte
Diversifizierung im Obst- und Gemuse-
segment und baut dabei auf den eigenen
Starken und bereits erzielten Erfolgen auf.

Der Agri Terra Citrus Basket | bietet An-
legern die Maoglichkeit, sich im Rahmen
eines Publikums-AIF am Freilandanbau,
also der Anpflanzung und Bewirtschaf-
tung von Orangen und sonstiger Zitrus-
friichte, dem Gewaéchshausanbau anderer
Obst- und Gemdisesorten wie z. B. Erdbee-
ren sowie einer in Planung befindlichen
Fabrik fur Orangensaftkonzentrat zu be-
teiligen.

Fur die Aktivitaten wird in Paraguay
fruchtbares Agrarland erworben — Anbau
und Ernte erfolgen durch mehrere para-
guayische Zielgesellschaften des Agri Terra

Citrus Basket I. Die ertragsstarke Anlage-
strategie basiert auf den laufenden Ein-
nahmen aus dem Verkauf der geernteten
Erzeugnisse wéhrend der Bewirtschaf-
tungsphase sowie aus Einnahmen nach
der Fruchtziehungsphase, beispielsweise
durch Holzverkauf ausgedienter Baumbe-
stande, Verwertung von Gewachshaustei-
len oder VerauBerung der werthaltigen
Agrarflachen.

Die Wahl des Investitionsstandorts ist da-
bei bewusst auBerhalb Europas gewahlt.
Im Unterschied zu anderen Regionen ver-
fugt Stdamerika Uber ausreichende SuB-
wasservorkommen und Potenzial fir eine
Okologische Erweiterung der Anbaufla-
chen. Die klimatischen Bedingungen fuh-
ren dazu, dass fur manche landwirtschaft-
lichen Produkte mehrere Ernten pro Jahr
maoglich sind. Flr Agrarinvestitionen bie-

Bilder: Depositphotos / ccaetano, Agri Terra Vertriebs GmbH, Carsten Pfau



tet Paraguay besondere Standortvorteile.
Dazu zahlen ein attraktives Lohnniveau
und Steuersystem sowie niedrige Energie-
kosten.

Herr Carsten Pfau Uber die Standortvor-
teile von Paraguay:

»Paraguay hat zunachst vor allem eins:
komparative Kostenvorteile. In den Seg-
menten der Landwirtschaft, in denen wir
aktiv sind, ist Paraguay auf der Kosten-
seite kaum zu schlagen. Auf der anderen
Seite treffen wir auf Preise, die sich aus
einem weltweiten Geflge heraus erge-
ben. Da entsteht viel Raum fur recht hohe
Gewinnmargen. Klimatisch ist das Land
geradezu ideal fur das, was wir tun, und
die geographische Lage im Herzen Sud-
amerikas ist ebenfalls ein strategischer
Vorteil. Wenn wir diese idealen Voraus-
setzungen nun mit einer ordentlichen
unternehmerischen Struktur kombinieren
und mit ausreichend finanzieller Liquiditat
unterlegen, sind wir zwangslaufig auf der
Siegerseite. Unsere Unternehmensgruppe
ist vor Ort bereits zu einer recht beacht-
lichen GréBe herangewachsen. Wir sind
ein wichtiger und beliebter Arbeitgeber,

Anzeige

DER AGRI TERRA CITRUS BASKET | AUF EINEN BLICK:

geschlossener Publikums-AlF nach KAGB

geplante Laufzeit: 19 Jahre

geplante Ausschittungen: jahrlich

prognostizierter Gesamtmittelrickfluss: 34953 Prozent
prognostizierte IRR-Rendite: 13,63 Prozent

Mindestbeteiligung: 10.000 US-Dollar zzgl. 5 Prozent Agio
Investitionsvolumen: 35.000.000 US-Doallar zzgl. Erhdhungsoption
Finanzierung: ausschlieRlich Eigenkanpital

Initialkosten: max. /.74 Prozent der Kommanditeinlage

haben Uber ein Jahrzehnt hinweg eine
sehr gesunde Struktur und Hierarchie
herausgearbeitet und die Mechanismen
funktionieren recht gut. Man setzt sich als
Anleger mit uns also sozusagen in ein ge-
machtes Nest.«

Weder die Anbauflachen noch die rele-
vanten Madrkte sind mit Europa oder der
EU korreliert. Vielmehr befinden sich die
Absatzmarkte der angebauten Obst- und
Gemdusesorten vornehmlich in Paraguay.
Das wirtschaftlich stark wachsende Para-
guay importiert derzeit Uber 70 Prozent
des Verbrauchs an Obst und Gemdise
aus den Nachbarldndern. Dabei sind die
Transportkosten der Importe héher als de-
ren Produktionskosten. Die beschrankte
Produktion des Landes ist oftmals bereits
lange im Voraus ausverkauft. Laufend
entstehen neue Supermarkte, die Obst
und Gemduse fur ihr Angebot benotigen,
und auch die Nachfrage seitens Saft- und
Limonadenherstellern nimmt stetig zu.
Die steigende Nachfrage hat dazu ge-
fuhrt, dass bereits Abnahmegarantien des
GroBhandels fir die bisher von der Agri
Terra Gruppe in Paraguay angebauten

rechts: Carsten Pfau,
Komplementar und geschaftsfuhrender Gesellschafter der
Agri Terra KG, Geschaftsfiihrer (CEO) der Agri Terra Gruppe

unten: Plantagenhochburg Nueva Italia in Paraguay

Produkte vorliegen. Parallel zur wachsen-
den Nachfrage in Paraguay ist ein zuneh-
mendes Interesse in Asien, insbesondere
in Taiwan, Hongkong und Singapur, an
paraguayischen Agrarprodukten zu beo-
bachten, sodass die Zahl der Absatzmar-
kte zukUnftig noch deutlich groBer wer-
den konnte.

KURZUM:
Die Investitionsmoglichkeit in den Agri
Terra Citrus Basket | vereint den tenden-
ziell statischen Landerwerb mit der dy-
namischen Einnahmenkomponente eines
Agrarbetriebs einschlieBlich der nachge-
lagerten Weiterverarbeitungsmaoglichkeit
der landwirtschaftlichen  Erzeugnisse.
Damit bietet der Fonds eine unternehme-
rische Beteiligung in Reinform an einem
krisenresistenten, inflationsschitzenden

Investment mit zweistelligen, jahrlichen
Renditechancen. ¢
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MAK OTTE

Borse

DER BORSENBULLE

Max Otte ist angeblich »Deutschlands bekanntester Crash-Prophet«.
Stimmt diese Bezeichnung? Das Sachwert Magazin hat seine Prognosen

unter die Lupe genommen.

ax Otte ist »Deutschlands

bekanntester Crash-Guru

aller Zeiten«, wie es der

unabhangige Okonom

Daniel Stelter ausdrtickte.
In den letzten Jahren erschienen in den
Mainstream-Medien immer wieder Artikel
Uber den ehemaligen Hochschullehrer, in
denen ihm unterstellt wird, dass er wie alle
Crash-Propheten standig vor einem Crash
warne und dass er ein »Geschaft mit der
Angst« betreibe. Im Januar 2020 titelte
zum Beispiel der Tagesspiegel: »Max Otte,
Dirk Muller & Co. Wenn Crashpropheten
selbst zu Bruchpiloten werden.«

Stimmt dieses Narrativ? Max Otte sagt
auf Nachfrage, dass er Borsenbulle sei.
Zudem sieht er sich als Stockpicker und
Value Investor, der unabhadngig von
Borsentrends Unternehmen mit erfolg-
reichen Geschaftsmodellen aufspure
und langfristig in sie investiere. In sei-
nem Buch »Erfolgreiches Value Investie-
ren«, das 2008 erstmals erschien, offen-
barte er seinen Investmentsatz. 2010
legte Otte mit »Endlich mit Aktien Geld
verdienen« nach.

Als sich die meisten Investoren aufgrund
der Finanzkrise noch im Schockzustand
befanden, sagte er dem Nachrichtenma-
gazin Focus Anfang 2011, dass er fast
komplett in Aktien investiert sei. Zudem

betont er immer wieder, dass Aktien
Sachwerte seien und Aktien guter Un-
ternehmen auch Krisen Uberstinden.
Otte schreibt durchgehend, dass Aktien
seine bevorzugte Anlageklasse seien.

Wir haben mehr als vierzig Prognosen
des ehemaligen Hochschulprofessors
Uber die letzten funfzehn Jahre unter-
sucht. Das waren u. a. Zitate auf Online-
plattformen wie dem Handelsblatt und
Wirtschaftswoche, sowie aus seinen

»lch mochte nicht mit
Angsten spielen. Krisen-
propheten hat es schon
immer gegeben. Manch-
mal lagen sie richtig, oft-
mals aber falsch. Dies ist
meine einzige Warnung.«

Blchern, aber auch Aussagen in den
Sozialen Medien — zum Beispiel in Inter-
views bei YouTube. Die erste legenddre
Crashprognose steht in seinem Buch
»Der Crash kommt« vom Sommer 2006,
die letzte Prognose stammt vom Janu-
ar 2021 in Focus Money. Mehr als drei
Viertel dieser gesichteten Bdrsenpro-

gnosen von Max Otte sind bullish, also
Kaufempfehlungen fir Aktien.

In seinem frthen Werk »Der Crash
kommt« schreibt Otte selbst: »lch
mochte nicht mit Angsten spielen. Kri-
senpropheten hat es schon immer gege-
ben. Manchmal lagen sie richtig, oftmals
aber falsch. Dies ist meine einzige War-
nung.« Ein deutlicher Hinweis, dass Otte
vorher positiv bei Aktien gestimmt war.
Schon im Herbst 2000 veroffentlichte er
im Econ-Verlag »Investieren statt spa-
ren — wie Sie mit Aktien ein Vermogen
aufbauen«. 2010 folgte »Endlich mit
Aktien Geld verdienen« im FinanzBuch
Verlag.

Otte trat zum ersten Mal 1999 mit
dem Portal wallstreet:village offentlich
als Aktieninvestor in Erscheinung. Im
Jahr 2000 griindete er zusammen mit
dem Internetunternehmen freenet.de
seinen Bdrseninformationsdienst Inves-
tor Village, seit 2003 betreibt er sein ei-
genes Portal »Der Privatinvestor«, seit
2008 seinen Flaggschiff-Fonds Pl Global
Value Fund (AONE9G). Mittlerweile be-
treut Ottes Privatinvestor Kapitalanlage
GmbH sechs Fonds und Sondervermo-
gen, darunter der Max Otte Vermo-
gensbildungsfonds (A1J3AM) und der
Max Otte Multiple Opportunities Fund
(A2ASSR), ein alternativer Investment- »
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Borse

fonds in Liechtenstein fur professionelle
Anleger (in Liechtenstein auch fur Priva-
tanleger). Der Max Otte Multiple Oppor-
tunities legt wie alle anderen Otte-Fonds
nach dem »Reinheitsgebot der Kapital-
anlage« an, investiert also nur in Aktien,
Anleihen, halt Liquiditat vor und meidet
Derivate. Er kann aber zusatzlich in phy-
sisches Gold und Silber im Tresor der Bank
in Liechtenstein investieren und Positionen
bis zu 20 Prozent des Fondsvermoégens
eingehen.

Die Performance der Otte-Fonds ist or-
dentlich. Sein altester Fonds, der Pl Glo-
bal Value Fonds, hat seit Auflegung im
Sommer 2008 netto 190 Prozent hinzuge-
wonnen. Spannend ist, dass Otte nach ei-
genen Angaben wahrend der Finanzkrise

2008 fast voll investiert war. Damit hat der
Kurseinbruch im Herbst 2008 den PI Glo-
bal Value Fonds kalt erwischt, er konnte
sich dann aber mit Hilfe einer guten Akti-
enauswahl ab Méarz 2009 sehr viel schnel-
ler erholen als die meisten Indizes und lag
deutlich vor dem MSCI. Ottes jungster
Fonds, der Max Otte Multiple Opportuni-
ties Fund, hat seit Auflegung im Dezem-
ber 2016 netto 48 Prozent fur seine Inves-
toren erwirtschaftet.

Zurlick zu den Borsenprognosen Ottes:
Drei Viertel sind bullish. Besonders ste-
chen seine beiden Interviews Online her-
vor seine beiden Interviews mit dem Ma-
gazin Borse Online. Am 26. Marz 2009
sagte er dem Magazin auf dem Hohe-
punkt der Panik und dem Tiefstand der

Markte (der DAX stand kurzfristig unter
3.000 Punkten): »lch fuhle mich wie ein
Junge im SuBwarenladen, wenn die El-
tern und der Verkdufer nicht da sind.«
Der Corona-Crash war der schnellste
und heftigste Borsencrash seit 1900. In-
nerhalb von nur sechs Wochen verloren

»lch fUhle mich wie ein
Junge im SuBwarenladen,
wenn die Eltern und der
Verkaufer nicht da sind.«

viele Indizes 40 oder auch 50 Prozent.
Erneut sagte Max Otte dem Magazin
Borse Online am 4. April 2020 nahe dem
Tiefstand der Markte: »Ich fahle mich
wieder wie ein kleiner Junge im SuB-
warenladen.« Fast schon seltsam wirkte
es, als Otte am 7. Februar 2016, als der
DAX bei etwa 9.000 Punkten stand, ein
Kursziel von 14.000 sah. Das entsprach
zum damaligen Zeitpunkt einem Anstieg
von 55 Prozent. Eineinhalb Jahre spater
stand der DAX dann tatsachlich fast bei
14.000, aber erst 2021 Uberschritt der
Index die Marke wirklich.

FAZIT
Ottes Stil als »Panikmache« und »Ge-
schaft mit der Angst« zu bezeichnen,
wirkt Uberzogen. Der Manager zeigt sich
in seinen Prognosen als Aktienbulle und
als Uberlegter Investor. Seine Warnungen
vor einem Kurseinbruch auf dem Fonds-
kongress in Mannheim jeweils im Januar
2018 und 2019 und vor einem Weltsys-
temcrash im Oktober 2019 wirken heu-
te berechtigt. Aber Aktieninvestor Otte
verzichtet auch in Panikphasen nicht auf
Aktien. Die Performance gibt ihm recht. ¢
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Warum jetzt die Zeit fur Gold ist

Wir haben Edelmetall-Experte und Geldcoach

Ronny Wagner gefragt

Deutschland verzeichnet die gréBten Preis-
steigerungen seit 28 Jahren: Im August
stieg die Inflationsrate im Vergleich zum
Vorjahr um 3,9 Prozent. Die hohe Inflation
ist eine unmittelbare Folge der Coronapan-
demie und der staatlichen GegenmaBnah-
men. Grlnde sind unter anderem die stark
wachsende Wirtschaft und die Wiederer-
héhung der Mehrwertsteuer. Im Euroraum
steigen die Preise ebenfalls.

DEUTSCHLAND: TEUERUNGSRATE IM
AUGUST BEI 3,9 PROZENT

Im Verlauf des aktuellen Jahres stieg die

Inflation hierzulande kontinuierlich an, im

August erreichte die Inflationsrate einen

vorlaufigen Hohepunkt: Mit 3,9 Prozent

im Vergleich zum Vorjahr lag sie knapp

Uber dem Juli-Wert von 3,8 Prozent. Das
teilte das Statistische Bundesamt mit.
Okonomen hatten mit diesem Anstieg ge-
rechnet.In Deutschland kommen globale
Trends nach dem Abflauen der Coronakri-
se und die Mehrwertsteuer als Sonderfak-
tor zusammen.

In allen wichtigen Volkswirtschaften zieht
die Wirtschaft an — nach dem Auslaufen
staatlicher Beschrankungen boomen die
meisten Branchen. Das gilt auch fur Sek-
toren wie den Tourismus, die Gastronomie
und den Einzelhandel, die unter Corona
besonders gelitten haben. Der Nachteil
dieses raschen Wirtschaftswachstums ist,
dass zugleich die Preise Uberdurchschnitt-
lich steigen. So hat sich die Nachfrage...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/

Die Fed in der Sackgasse

Schitzen Sie lhr Vermdgen

Alle Jahre wieder trifft sich im mondénen
amerikanischen Urlaubsort Jackson Hole
die sogenannte Elite des internationalen
Zentralbankwesens. Am Freitag, den 27.
August 2021 war es wieder so weit, auf-
grund der Corona-Politik jedoch nur virtu-
ell. Nach auBen dient diese Veranstaltung
der geldpolitischen Propaganda, die es —
man glaubt es kaum — sogar geschafft hat,
Geldentwertung als wiinschenswertes und
dem Allgemeinwohl dienendes politisches
Ziel zu verkaufen. Nach innen ist der
Zweck solcher Veranstaltungen naturlich
das Sich-Kennenlernen, der Gedanken-
austausch und insbesondere die Schaffung
eines Zusammengehorigkeits- und Grup-
pengefuhls. Man klopft sich gegenseitig

auf die Schulter und bestarkt sich in der
Wichtigkeit und Richtigkeit des eigenen
Tuns.

ZINSERHOHUNGEN KONNEN NICHT
MEHR VERKRAFTET WERDEN
Wie auch immer dem sei, Tatsache ist,
dass sich die Fed und andere Zentralban-
ken mit der ultralaxen Geldpolitik der ver-
gangenen Jahre in eine Sackgasse mano-
vriert haben: Einerseits verlangt die stark
gestiegene Geldentwertung eigentlich...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/
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CHINAS KREDITE: IMMER MEHR LANDER
ABHANGIG VON PEKING

WIE DIE ZEITUNG
»DIE WELT «
BERICHTET, SEIEN
SCHWELLEN- UND
ENTWICKLUNGS-
LANDER WEITAUS
STARKER IN CHINA
VERSCHULDET ALS
BISHER BEKANNT.

hinas globales Infrastruktur-

projekt, die sogenannte Neue

SeidenstraBe, gerat zuneh-

mend in Kritik. Wie die Zei-

tung »Die Welt« berichtet,
seien Schwellen- und Entwicklungslander
weitaus starker in China verschuldet als
bisher bekannt. Die chinesische Regie-
rung nutze diese Abhangigkeit politisch
aus. Das habe die Untersuchung des uni-
versitaren US-Forschungsinstituts AidData
in Williamsburg ergeben. Darin wurden
Entwicklungsprojekte von 95 Geberlan-
dern und -organisationen seit 1945 in
einer Datenbank zusammengefihrt und
ausgewertet.

Wahrend Lander wie die USA, Japan oder
Deutschland zwei Drittel bis drei Viertel ih-
rer Entwicklungshilfen in Form von echten
Zuschussen vergeben, finanziert China
Entwicklungsprojekte offenbar zu etwa
97 Prozent Uber Darlehen. Damit schafft
die chinesische Regierung eine gro3e Ab-
hangigkeit der Empfanger. Diese Kredite
werden laut AidData oft auf verschlun-
genen Wegen vergeben. Die Schulden

wirden dem Debtor Reporting System der
Weltbank systematisch nicht gemeldet, da
die Kredite oft an Finanzvehikel vergeben
wdrden, die zwar dem Staat zugeordnet
seien, nicht aber im 6ffentlichen Haushalt
auftauchten. Als extremes Beispiel wird
das Land Laos genannt. Bereits die offizi-
elle Verschuldung des Landes gegentber
China betragt 29 Prozent der gesamten
eigenen Wirtschaftsleistung des Landes.
Hinzu kommen jedoch weitere 35 Prozent
an verdeckten Schulden, sodass Laos mitt-
lerweile mit fast zwei Dritteln seiner Wirt-
schaftsleistung in China verschuldet ist.

Eine Auswertung von 100 eigentlich ge-
heimen Vertrdgen durch ein internatio-
nales Forscherteam hatte bereits im Marz
dieses Jahres ergeben, dass die chine-
sische Regierung ungewohnliche Bedin-
gungen stellt. So kann China, wenn es
mit den Entwicklungen oder der Politik
im Schuldnerland nicht einverstanden ist,
einen Kredit zurlickziehen und die ge-
samte Summe sofort zurtickfordern, was
den betroffenen Landern in der Praxis gar
nicht moglich ist. &
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INFLATION:

ERZEUGERPREISE STEIGEN
IM REKORDTEMPO

ohstoffmangel, Produktions-

stopps und Inflation begleiten

die deutsche und internationa-

le Wirtschaft schon seit Uber

einem Jahr. Die Teuerungsrate
ist in Deutschland so hoch wie seit 30
Jahren nicht mehr. Das bekommen auch
die Unternehmen zu spiren, denn die
Materialknappheit und steigenden Roh-
stoffpreise heizen auch den Anstieg der
Erzeugerpreise an. Das heift, auch die
Herstellung von Produkten wird immer
teurer. Das wiederum schlagt sich lang-
fristig auch in den Verbraucherpreisen
nieder.

Laut aktuellen Zahlen des Statistikamts
Eurostat haben die Erzeugerpreise im
August um 13,4 Prozent gegenliber dem
Vorjahresmonat zugenommen. Das ist
die hochste Rate seit Beginn der Wah-
rungsunion im Jahr 1999. Besonders
deutlich verteuerte sich demnach Ener-

gie, die fast ein Drittel hohere Kosten als
im Vorjahr verursachte. Im Zuge der Kon-
junkturerholung nach der Coronakrise ist
die Nachfrage nach Rohdl deutlich ge-
stiegen, was die Preise nach oben treibt.
AuBerdem sind in Deutschland seit Janu-
ar 25 Euro je Tonne CO? also Kohlendi-
oxid, fallig, das beim Verbrennen von Die-
sel, Benzin, Heizol und Erdgas entsteht.

Dazu kommen einzelne Verknappungen
in Nischen. So hat ein Militarputsch im
afrikanischen Guinea, das der weltweit
groBte Lieferant des Alu-Rohstoffs Bau-
xit ist, den Preis fur den Rohstoff nach
oben getrieben. Und in China ist der
Preis fur den Computerchip-Rohstoff
Silizium in den jungsten Monaten um
300 Prozent gestiegen, weil der Strom
in den Fabriken, die aus Sand und Kies
hochreines Silizium herstellen, so knapp
ist, dass die Produktion um 90 Prozent
gesunken ist. &
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LAUT AKTUELLEN
ZAHLEN DES
STATISTIKAMTS
EUROSTAT
HABEN DIE
ERZEUGERPREISE
IM AUGUST UM
13,4 PROZENT
GEGENUBER DEM
VORJAHRESMONAT
ZUGENOMMEN.
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ach Feststellungen des sach-

sischen Landesrechnungshofs

verursachen HochrisikofuBball-

spiele bei der Polizei jahrlich

zusatzliche Kosten in Millio-
nenhohe. Diese Kosten werden derzeit
von der steuerzahlenden Allgemeinheit
getragen. Der Rechnungshof hat vor-
geschlagen, eine Rechtsgrundlage zu
schaffen, damit die Kosten zur Absiche-
rung kommerzieller GroBveranstaltungen,
welche ein hohes Gewaltpotenzial auf-
weisen, in angemessener Weise von den
Veranstaltern erhoben werden koénnen.
Das sachsische Innenministerium hat
sich der Empfehlung des Rechnungshofs
angeschlossen, fur Sachsen soll eine ent-
sprechende Rechtsgrundlage geschaffen
werden.

FuBballspiele — insbesondere Bundesliga-
spiele — werden haufig von gewalttatigen
Ausschreitungen begleitet. Um einen
maoglichst stérungsfreien Veranstaltungs-
verlauf zu gewadhrleisten, werden die
Spiele in Sachsen — ebenso wie in allen
anderen Bundeslandern — von Einsatzein-
heiten der Polizei abgesichert. Im Bedarfs-
fall werden auch Krafte der Bundespolizei
sowie anderer Bundeslander angefordert.

Der sdchsische Rechnungshof hat den
Aufwand der Polizei im Jahr 2019 zur Ab-
sicherung von FuBballspielen im Freistaat
Sachsen gepruft und dabei im Einzelnen
die entstandenen Personal- und Sach-
kosten ermittelt. Fur die Untersuchung
wurden sachsische Vereine aus der 1. und
2. Bundesliga, der 3. Liga und der Regio-
nalliga ausgewahlt.

DER POLIZEI ENTSTANDEN KOSTEN
VON 7,3 MILLIONEN EURO

Die von den ausgewahlten Vereinen im
Jahr 2019 ausgetragenen 93 FuBballspiele
verursachten nach den Feststellungen des
Landesrechnungshofs insgesamt rund
140.800 Einsatzstunden der Polizei. Dies
entspricht 86 Beamtenstellen (Vollzeit-
aquivalente). Daneben fielen Sachaus-
gaben an fur mehr als 5.000 Fahrzeuge
mit einer Gesamtkilometerleistung von
Uber 500.000 km, fur 94 Pferde und fur
rund 50 Betriebsstunden der Polizeihub-
schrauber. Der Rechnungshof hat fur die
93 Spiele Personalkosten in Hohe von
rund 6,8 Millionen Euro und Sachkosten
in Hohe von mehr als 500.000 Euro ermit-
telt, zusammen also 7,3 Millionen Euro.

IN BREMEN MUSSEN DIE FUSSBALL-
VEREINE BEI HOCHRISIKOSPIELEN
ZAHLEN
Der Freistaat Sachsen stellt bisher keine
Kosten fur die Polizeieinsatze bei FuBball-
spielen in Rechnung. Das Lan

hat dagegen im Jahr 2014 eine Regelung
fur die Erhebung von Gebuhren fur die
Ausgaben der Polizei zur Sicherung von
HochrisikofuBballspielen eingefthrt und
fordert von den Veranstaltern solcher
FuBballspiele Verwaltungskosten. Bremen
begrtndete dies mit dem Mehraufwand,
der wegen der zusatzlichen Bereitstellung
von Polizeikraften aus Anlass einer kon-
kreten Veranstaltung entsteht, fur die auf
der Grundlage von Erfahrungswerten be-
sondere Sicherheitsrisiken prognostiziert
werden. Bremen vertritt die Auffassung,
dass solche Kosten nicht dem Steuerzah-
ler angelastet werden durften.

DER RECHNUNGSHOF HALT DIE
MEHRBELASTUNG FUR TRAGBAR
Folgte der Freistaat Sachsen der Praxis
des Landes Bremen, wiirde sich bei An-
wendung der Bremer Gebuhrenregelung
fur die untersuchten Hochrisikospiele in
Sachsen ein Betrag von rund 3,8 Millionen
Euro ergeben. Bei einer Inanspruchnahme
der sachsischen Bundesligisten fur Hochri-
sikospiele lage die Mehrbelastung im Ver-

haltnis zu den durchschnittlichen Gesamt-
aufwendungen der Vereine bei weniger
als 1 Prozent bis zu rund 4 Prozent ihrer
sonstigen Ausgaben. Negative Auswir-
kungen auf die wirtschaftliche Lage der
sachsischen Bundesligisten wdren somit
aus der Sicht des Rechnungshofs bei einer
Erhebung von Verwaltungskosten fur Poli-
zeieinsatze wenig wahrscheinlich.

DIE ANGESTREBTE REGELUNG MUSS
AUCH FUR ANDERE GROSSVERAN-
STALTUNGEN GELTEN
Das sachsische Innenministerium teilte
hierzu mit, es schlieBe sich der Empfehlung
des Rechnungshofs zur Schaffung einer
Rechtsgrundlage zur Kostenerhebung bei
Veranstaltungen an. Dabei durfe aber nicht
auBer Acht gelassen werden, dass es auch
wirtschaftlich schwache Vereine gebe. Ins-
besondere bei den Vereinen der 3. Liga
und der Regionalliga sei anzunehmen, dass
die Gebuthrenerhebung zu wirtschaftlichen

Schwierigkeiten ftihren kénne.

Der Einwand des sachsischen Innen-
minsteriums hat Gewicht und wird sicher
bei der Ausarbeitung der gesetzlichen Re-
gelung Beachtung finden. Auf jeden Fall
sollte sichergestellt werden, dass die an-
gestrebte Gebuhrenregelung nicht nur fi
FuBballvereine gilt. Es gibt schliefli

noch andere GroBveran:

hohem Gewaltpo

Beim Abéﬂegs}@_ﬁdspie\ im
Mai 2021 musstedie Polizel
die Bremer Fans abriegeln.
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