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Investment —

Editorial

Ohne Wissen drohen Verluste

Mit Geld zu arbeiten hei3t Verantwortung tra-
gen, vor allem, wenn es nicht das eigene ist. An-
legern aufzuzeigen, wie sie ihre Rendite mog-
lichst behalten konnen, erfordert tiefes Wissen
Uber die Materie der Steuergesetze. Timo Ren-
ner ist Experte flr steueroptimiertes Investieren
und erldutert in unserer Titelstory, wie auch Pri-
vatanleger von richtigen und legalen Strategien
profitieren kénnen. Und er zeigt auf, wie wichtig
die Expertise von Beratern ist, um Schaden zu
vermeiden.

AuBerordentliches Fachwissen ist auch gefragt,
wenn man als Family Office groBe Vermoégen
verwaltet und im Idealfall auch vermehrt. Hier
stehen nicht selten seit Generationen erarbeite-

te Vermdgen auf dem Spiel. Family Offices ste-
hen zudem sich auf allen Ebenen verandernden
Markten gegentber. In unserem Beitrag zu die-
sem Thema beleuchten wir, warum dies gerade
fur sie eine groBBe Herausforderung ist.

Wie schnell althergebrachte Strategien alt wer-
den konnen, erldutert Marc Friedrich in seinem
Gastbeitrag zum Thema Anleihen, denn auch bei
diesem Asset, das stets als solide galt, gibt es ge-
rade einen Wandel, der zu Verlusten fuhren kann.
Unsere Themen zeigen also, wie wichtig Verant-
wortung und auch Wissen beim Thema Geld ist.

Viel Vergnuigen bei der Lekttre wiinscht
Julien Backhaus
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Titelstory

Sparen beim
Staat?
So geht es!

Ein Investmentexperte erklart,
wie sich Finanzen klug (be)stevern lassen

eutschlands Steuerein-

nahmen belaufen sich auf

895,7 Milliarden Euro — und

das allein im Jahr 2022.

Kein Wunder also, dass
Steuern bei den meisten Menschen
eher als notwendiges Ubel gelten.
Doch mit dem richtigen Handling
lasst sich liber sie auch bares Geld
einsparen, weif3 der Investmentex-
perte Timo Renner. Warum sich das
steueroptimierte Investment gera-
de in der heutigen Zeit lohnen kann
und wie interessierte Anleger die fiir
sie richtige Strategie finden, verrat
er in unserem Interview.

Herr Renner, die hohen Inflationsra-
ten und die uniibersichtliche geopoli-
tische Lage stellen viele Menschen
vor Herausforderungen. Welche Aus-
wirkungen hat die derzeitige Situa-
tion auf das Anlageverhalten?

Die Menschen werden mit jeder neuen
Krise — und vor allem in den geringen Ab-
standen seit Corona — vorsichtiger. Die
Markte werden in kirzeren Abstanden
unberechenbarer. Das hat zur Folge, dass
die Verluste zum Teil héher werden, da die
Erholungsphase kirzer ist und die Men-
schen schneller den Ausstieg bei einem
Investment wahlen. Das fuhrt dazu, dass
auch die Wiederanlage bei vermeintlich
besseren Zeiten mit htherem Misstrauen
versehen ist. Fur Profi-Anleger sind Kri-
sen oft die groBten Chancen, da dort die
hochsten Gewinne moglich sind. »
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»Die Mirkte werden 1n kiirzeren
Abstinden unberechenbarer. «




Titelstory

»Im Bereich Investment gibt es mannigfalti-
ge Moglichkeiten, Steuern zu sparen.«

Welche Investmentstrategien erwei-
sen sich bei der angespannten Markt-
lage als aussichtsreich - sollte der Fo-
kus jetzt eher darauf liegen, einmal
erwirtschaftetes Vermégen zu schiit-
zen, oder eine moglichst hohe Rendi-
te zu erzielen?

In Krisenzeiten gelten Sachwerte wie
zum Beispiel Edelmetalle, Immobilien,
Oldtimer, Uhren, etc. oft als sicherer Ha-
fen. Grundsatzlich gilt aber auch an den
Borsen der Spruch: »Breit gestreut, nie
bereut! «. Wichtig ist, dass ein Gesamt-
portfolio auf mehreren Beinen steht. So
ist die Wahrscheinlichkeit eines Totalver-
lustes oder auch von hoheren Verlusten
im oberen zweistelligen Bereich sehr un-
wahrscheinlich. Ein Teil sollte in diesen
sicher risikoreichen Zeiten angelegt sein,
um bei einem Aufschwung héhere Ren-
diten zu erzielen und ein anderer Teil ge-
gebenenfalls verauBert werden, um eine
Cash-Reserve aufzubauen. Dies ist im
Einzelfall zu besprechen und sinnig fur
den Kunden zu entscheiden.

Steueroptimierung ist eine Méglich-
keit, sich finanziell besser aufzu-
stellen. Welche Méglichkeiten gibt
es — sowohl fiir Privatpersonen als
auch fiir Unternehmer —, Steuern zu

sparen? Was ist mit dem Schlagwort
»steueroptimierte Investmentstrate-
gie« konkret gemeint?

Im Bereich Investment gibt es mannigfal-
tige Moglichkeiten, Steuern zu sparen.
Es gibt Moglichkeiten, die Einkommen-
steuer zu reduzieren und Strategien,
mit denen ich die anfallende Abgel-
tungsteuer bei Gewinnen oberhalb der
Freigrenzen reduzieren oder komplett
aussetzen kann. Das Ganze kann unter
anderem durch vertragliche Gestaltung
oder clevere Firmenstrukturen umge-
setzt werden. Um ein konkretes Bei-
spiel zu nennen: Wir kénnen durch ein
Invest in erneuerbare Energien die Ein-
kommensteuer reduzieren, auch noch
bis drei Jahre in der Vergangenheit, und
auch die Freigrenzen fur Schenkung-
und Erbschaftsteuer komplett legal um-
gehen. Das sind zum Teil mehrere Hun-
derttausend und sogar Millionen Euro.
Oder die Gewinne auf Wertpapiere, in
dem Fall Fonds und ETFs, um die Half-
te reduzieren. In Unternehmen haben
wir die Moglichkeit, durch Investments
eine sogenannte Bank im eigenen Un-
ternehmen zu schaffen. Das erzielt Un-
abhangigkeit von den Banken, gerade
bei den jetzt hohen Zinsen, und schafft
Zufriedenheit bei den Mitarbeitern, da

diese deutlich mehr Rendite auf ihr ein-
gesetztes Kapital erhalten, als bei den
klassischen Versicherungen.

Das Thema Steuern ist bei vielen
immer noch mit Beriihrungséngs-
ten verbunden. Doch woran liegt
das eigentlich?

Es gibt zwei Antriebe, die ein Mensch
hat: Das sind die Gier und die Angst.
Beim Thema Steuern haben die meisten
Menschen Angst, dass sie illegal Steuern
hinterziehen kénnten. Oft ist es auch die
Unglaubigkeit, dass ein System funktio-
niert. Es herrscht in der Gesellschaft noch
sehr wenig Wissen, welche grandiosen
Méglichkeiten es gibt, in Deutschland
legal Steuern zu sparen — und das ist
nicht nur den groBBen Firmen und reichen
Menschen vorbehalten. Es fehlt oft an
Experten, die dieses Thema beherrschen.

Wie sollten Personen vorgehen,
wenn sie die passende steuerfreie
oder steueroptimierte Investment-
strategie finden méchten — wie viel
Wissen und Eigeninitiative sind dafiir
erforderlich?

Das Allerwichtigste ist, sich einen wirk-
lichen Experten auf dem Gebiet zu su-
chen. Das ist sicher nicht immer einfach
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bei der Anzahl an Beratern bundesweit.
Es ist leider oft so, dass in diesem Me-
tier der beste Freund, der Onkel oder der
alte FuBballkollege sich um die Finanzen
kiimmert. Oft ist die emotionale Bindung
wichtiger als das eigene Geld. Hier muss
aus meiner Sicht ein Umdenken statt-
finden: Ich gehe ja auch zum Zahnarzt,
wenn ich Zahnschmerzen habe, und
nicht zum Orthopéden. Dieser ist zwar
auch Mediziner, aber nicht der richtige
Ansprechpartner. Von daher ist der klas-

Inwiefern kann es hierfiir sinnvoll
sein, einen Finanzberater zu Rate zu
ziehen - welche Chancen, aber auch
welche Risiken sind damit verbun-
den und woran lassen sich seridse
Anbieter erkennen?

Expertenwissen basiert oft auf jahrelan-
ger Erfahrung und Trial and Error. Der
Vorteil eines Experten ist, dass sich dieser
Tausende von Stunden einem Thema ge-
widmet hat und weiB, was funktioniert
und was nicht. Das schafft einen un-

Titelstory

Experten ausgeben und tatsachlich aber
wenig Ahnung und Erfahrung haben. Das
ist im ersten Moment leider nur schwer zu
erkennen. Wenn sich jemand gut verkau-
fen kann, hei3t das noch lange nicht, dass
er ein wirklicher Experte ist.

Wichtig sind zufriedene Kunden und
positive Rezensionen. Auch die Firmen-
historie kann ein guter Anhaltspunkt
sein, wie lange das Unternehmen
bereits besteht. Ebenfalls ein wichti-

»Das Allerwichtigste ist, sich einen wirklichen
Experten auf dem Gebiet zu suchen.«

sische Versicherungsvermittler vielleicht
nicht der beste Ansprechpartner, wenn
es um steueroptimierte und steuerfreie
Investments geht. Das ist nicht wertend
gemeint. Denn der Experte fur steuer-
freie Investments ist auch nicht der bes-
te Ansprechpartner, wenn es um eine
Wohngebaudeversicherung geht.

Eigenes Wissen ist erst mal sekundar.
Die Eigeninitiative ist wichtig, um sich
dem Thema zu 6ffnen und sich Wissen
anzueignen, sich auch mehrere Mei-
nungen anzuhoren. Hier sind Disziplin
und Durchhaltevermdgen angesagt.
Das ist wichtig!

heimlichen Vorsprung fur diejenigen, die
sich einem Experten anschlieBen. Denn
dieser bewahrt vor groBen Fehlern und
im Finanzbereich vor hohen Verlusten.
Natdrlich schafft dieser hohe Gewinne.
Und in unserem Bereich hohe Gewinne
durch funktionierende Systeme in den In-
vestments selbst und die Steuerersparnis
aufgrund unserer Expertise auf diesem
Gebiet; ein doppelt, positiver Effekt.

Ein Nachteil ist sicher, dass sich eini-
ge in unserer Branche als vermeintliche

ger Faktor kann sein, dass das Unter-
nehmen oder seine handelnde Person
oft als Speaker gebucht wird und in
der Presse als Experte gefragt ist. Das
weist zumindest darauf hin, dass diese
Person vieles richtig gem acht haben
muss. Bei einer Beratung selbst muss
absolute Transparenz herrschen. Vor al-
lem auch Uber die Kosten. Diese sollten
unaufgefordert bei jedem Investment
mit aufgefuhrt werden. So schafft der
Vermittler Vertrauen und hat nichts zu
verheimlichen. & AS (L)

Timo Renner ist CEO bei Private Capital Manage-
ment, dem Marktfuhrer im Bereich steuerfreie und
steueroptimierte Investmentstrategien.
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Die Gefahren
Zentralbankwdahrungen

n zahlreichen Zentralbanken laufen
ldngst Vorbereitungen, digitale Zent-
ralbankwahrungen zu schaffen. Am
18. Oktober 2023 gab der EZB-Rat
den Abschluss einer »zweijahrigen
Untersuchungsphase zu Ausgestaltung
und Bereitstellung eines digitalen Euro«
bekannt und startete in die nun folgende
Vorbereitungsphase.

Einige Wochen zuvor ist ein vielsagen-
der Artikel des Central Banking Institute
erschienen, der sich mit dem brisanten
Thema »Digitale Zentralbankwahrun-
gen« befasst. »Warum Angst, Paranoia
und Misstrauen um digitale Zentralbank-
wdahrungen herumschwirren«, lautet die
vielsagende Uberschrift dieses rundum
polemischen Beitrags.

»Populisten und Verschworungstheo-
retiker verstarken die Bedenken der Of-
fentlichkeit in Bezug auf digitale Zent-
ralbankwahrungen«, beklagt der Autor
dieses Artikels. Dann stellt er die aus
Sicht eines Zentralbankers wohl ent-
scheidende Frage: »Was kénnen Zentral-
banken dagegen tun?«

KEINE DISKUSSION ERWUNSCHT
Die Antworten des Autors erfahren wir
nicht, da sie sich hinter der Bezahlschran-
ke des Instituts verbergen. Die glnstigste
Variante eines Jahresabonnements kostet
Ubrigens 47.845 Euro und die teuerste

131.995 Euro. Offenbar richten sich die-
se Angebote an Zentralbanken, denn in
der Selbstdarstellung des Instituts heil3t
es: »Wir bringen alle essenziellen Res-
sourcen, die Zentralbanker brauchen, in
einer Mitgliedschaft zusammen.«

Allerdings mussen Sie die stindhaft teu-
ren Antworten des Autors gar nicht ken-
nen, um zu wissen, wohin der Hase lauft.
Die Verunglimpfung der Kritiker digitaler
Zentralbankgelder als Populisten und
Verschworungstheoretiker reicht aus, um
in aller Deutlichkeit klarzustellen, dass ein
zivilisierter und dringend gebotener Dis-
kurs zu diesem sehr brisanten Vorhaben
der Zentralbanken gar nicht angestrebt
werden soll. Es ist Uberaus bedenklich,
wenn Zentralbanken, die nicht demo-
kratisch legitimiert sind und Uber eine
beangstigende Machtfulle verfligen, De-
mokratie und Freiheit gefahrdende Fak-
ten schaffen wollen und eine 6ffentliche
Debatte dartber zu verhindern suchen.

EINE GANZ EINFACHE ANTWORT
Meine Antwort auf die Frage, was Zen-
tralbanken gegen die vollig berechtig-
te Angst vor der Einfuhrung digitaler
Zentralbankwahrungen tun koénnen, ist
ebenso einfach wie kostenguinstig: Lasst
es einfach bleiben!

Die Technik digitaler Zentralbankwah-
rungen birgt namlich die groBe Gefahr,

Marktkommentar

gegen die Bevolkerung verwendet zu
werden. Sie ermdglicht die staatliche
Uberwachung und Auswertung sidmt-
licher Zahlungsvorgdnge und letztlich
auch deren Steuerung durch Anreize,
Verbote oder negative Zinsen bis hin zu
einer Art Verfallsdatum, mit dem das
Geld versehen werden konnte. Dartber
haben Roland Leuschel und ich Ubrigens
schon vor rund 20 Jahren in unserem
Buch »Das Greenspan Dossier« geschrie-
ben, das mit seiner schonungslosen und

weitsichtigen  Zentralbankkritik ~ seiner
Zeit weit voraus gewesen war. 4
Der Autor

-_

Claus Vogt ist Finanzanalyst, Buchautor
und Verfasser von »Krisensicher Inves-
tieren«. Den Gold-Preisbander-Indikator
nutzt er fr Prognosen im Edelmetallsektor.
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Wissen

Der Wandel steht bevor

Family Offices:

Familienstammbadume und Digitalisierungsdschungel

ie Familien der Morgans, Van-

derbilts und Guggenheims

haben vor Jahrhunderten be-

gonnen, riesige Vermdgen

aufzubauen. Damit dieses
Geld geschutzt und vermehrt wird, ha-
ben sie Menschen auBerhalb der Fami-
lien damit beauftragt, dies fir sie zu tun.
Damit legten sie den Grundstein fur heu-
tige Family Offices. Was wie das Prifen
von Zahlenkolonnen in der lauschigen
Stube klingt, ist tatsachlich zu einem
hochprofessionellen Sektor geworden,
den spezialisierte Investmentfachkrafte
ausfullen. Beim Family Office geht es da-
rum, das Vermogen, das durch Familien-
unternehmen erwirtschaftet und weiter-
vererbt wird, als eigenstandige Firma zu
betrachten. Dabei nutzen die professio-
nellen Investoren eines Family Offices
das gesamte Spektrum der globalen Ka-
pitalmarkte flr ihr Asset-Management:
Anleihen, Aktien, Rohstoffe, Gold, Im-
mobilien, Private Equity, Venture Capital
sowie Direktinvestitionen oder auch Inf-
rastruktur-Investments. Und dabei unter-
liegen sie denselben Chancen und Risi-
ken des Marktes, wie andere Investoren.
Family Offices sind zudem den Familien
gegentber verpflichtet, denn es geht
neben der Optimierung des Geldes um
eine generationenUbergreifende Wert-
schopfungskette mit den emotionalen
Aspekten, die Familien eben mitbringen.
Und es geht meistens um weitverzweigte
Familienkonstrukte, die seit Generatio-
nen wachsen und kunftig zusammenge-
halten werden sollen.

EIN WICHTIGER GENERATIONS-
WECHSEL STEHT AN
Laut einer Studie des »Friedrichshafener
Institut fur Familienunternehmen« an
der Zeppelin Universitat wird deshalb
kunftig der Generationentbergang einer
der wichtigsten Herausforderungen fur
Family Offices im Jahr 2030 sein, fanden
die Autoren in einer Befragung unter
Family Officers heraus. Weil sich der ge-
samtgesellschaftliche Kontext geandert
hat, werde sich die Maxime der Gewinn-
optimierung hin zur Verpflichtung zur

Nachhaltigkeit wandeln, die von der
folgenden Erbengeneration ausgeht.
Hier macht sich ein Paradigmenwechsel
inmitten eines ohnehin aus demografi-
schen Aspekten wichtigen Generatio-
nenwechsels bemerkbar, der von Family
Offices haufig mitdirigiert werden muss.
»Zusammenfassend zeigt die Studie,
dass Family Offices Zielkonflikte zwischen
finanziellen, nicht-finanziellen und fami-
lidgren Aspekten sowohl heute als auch
zukunftig bewaltigen missen. Die erfolg-
reiche Flhrung eines Family Office im Jahr
2030 wird durch den Dreiklang dieser Zie-
le erreicht«, heiBt es in der Studie.

Doch nicht nur die familidren Strukturen,
deren Stabilitat einen wichtigen Stellen-
wert haben, kénnten kunftig wichtig
werden. Die Anlagestrategien mussen
sich den allgemeinen Entwicklungen an-
passen, Krisen berlcksichtigen und in die
Zukunft gerichtet sein. Deswegen ist die
Digitalisierung auch in Family Offices ein
wichtiger Punkt. Denn der sich veran-
dernde Markt erhdht die Notwendigkeit,
die Performance Reports zu starken, was
mit digitalen Strukturen einfacher ist.
Und in der Praxis ist es nicht immer ganz
einfach, die einzelnen Familienmitglieder
»an einen Tisch« zu bekommen. Aber
auch Portfoliomanagement und Control-
ling profitieren von digitalen Strukturen.
Beim Portfoliomanagement, das bislang
eher langfristig und konservativ war, wird
es ebenfalls neue Vorzeichen geben, die
sich an der gesamtwirtschaftlichen Ent-
wicklung orientieren mussen. So gehen
die Autoren der Studie davon aus, dass

»Immobilien aufgrund von Regulatorik
und Marktdynamiken an Attraktivitat
verlieren konnen«. Der Markt sei Uber-
sattigt und politische Restriktionen wr-
den moglicherweise zunehmen.

HERAUSFORDERUNG CHANGE
MANAGEMENT

Dafur werde das Thema Blockchain-
Technologie neben den erweiterten
Anlagemoglichkeiten mit ihren admi-
nistrativen Maoglichkeiten sowie den
Investitionsmoglichkeiten etwa wie To-
ken weiter an Bedeutung gewinnen.
Family Offices nutzen bereits eine Band-
breite an Technologien, um effizient
und transparent zu sein. Vor allem die
nachrickende Generation erwartet eine
engmaschige Information zum Status
quo. Diese Entwicklung erfordert auch
eine solide Compliance-Strategie. Es
geht bei der Verwaltung des Familien-
vermogens um riesige und vor allem
vertrauliche Datenmengen. Die Heraus-
forderung eines Family Offices ist also
ein gut durchdachtes und langfristig
angelegtes Change Management, das
vor allem auch von den Familien mitge-
tragen werden muss. Die Turbulenzen
an den Kapitalmarkten und die Digita-
lisierung der Prozesse und des Portfolio-
managements sind wichtige Herausfor-
derungen, denen sich Family Offices in
den kommenden Jahren stellen mussen.
Die Bedurfnisse der Familien zu erful-
len und die Generationen durch all die
gesellschaftlichen und wirtschaftlichen
Entwicklungen zu fuhren, bleibt Haupt-
aufgabe eines Family Offices. & MK

Beim Family Office geht es darum,
das Vermogen, das durch Familienun-
ternehmen erwirtschaftet und weiter-
vererbt wird, als eigenstandige Firma

ZU betrachten.
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Stiftungen

Ein sicherer Ort
furs Geld

Auszug aus dem Buch »Das groBe Handbuch der Stiftungen« von Johann C. Kdber

ieses Kapitel behandelt die
Grundlagen zum Thema
Stiftungen und geht vor al-
lem auf folgende Themen-
bereiche ein:

e Eine Stiftung stellt ein gewidmetes Ver-
mogen dar, das sich selbst gehort.

e Die meisten bestehenden Stiftungen
sind gemeinnutzig. Familienstiftungen
erleben jedoch einen starken Zuwachs.

e Es existieren vergleichsweise weni-
ge rechtliche Rahmenbedingungen fur
Stiftungen.

e Die Bedingungen fur Grundung und
laufende Geschaftstatigkeit einer Stif-
tung unterscheiden sich stark je nach
Bundesland.

e Um die Vorteile der Rechtsform Stif-
tung nutzen zu koénnen, ist es sinnvoll,
die offizielle Anerkennung anzustreben.

e Der Stifterwille entscheidet Uber
Grindung, Ausrichtung und Gestal-
tung der Stiftung.

e Die Satzung bildet das wichtigste Do-
kument der Stiftung, sie lasst sich im
Nachhinein nicht mehr andern.

Die bereits in der Einleitung erwahnte Zu-
schreibung der Wohltatigkeit kann eine
Stiftung auszeichnen, aber muss nicht
sein. Gemeinnutzigkeit stellt beim Stif-
tungszweck lediglich eine Variante unter
vielen dar. So erlaubt das deutsche Recht
auch privatnutzige Stiftungen, die den
Belangen des Stifters und denen seiner
Familie dienen kénnen. Wer diesen Sach-
verhalt im Hinterkopf behalt, stolpert im
Wirtschaftsteil der Zeitungen immer wie-
der Uber die Verbindung von Stiftungs-
konstruktionen mit sehr groBen Vermo-
gen; die Albrechts und Oetkers lassen

griBen. Offensichtlich nutzen die Rei-
chen dieses Instrument sehr fleiBig. Dass
jedoch (fast) jeder eine Stiftung griinden
kann, ist bislang kaum ins Bewusstsein
der Offentlichkeit gedrungen. Deshalb
haben mittelstdndische Unternehmer
oder sonstige vermdgende Personen die-
se Gestaltungsmoglichkeit meist nicht im
Hinterkopf. Ein groBer Fehler!

Wie keine andere Rechtsform eignet
sich die Stiftung dazu, unterschiedliche
und teilweise sogar kontrare Absichten
unter einen Hut zu bringen. Wichtig ist
nur, die passende Konzeption zu wahlen,

um die gewinschten Ziele auch zu er-
reichen. Die Richtschnur dafur bildet der
Wille des Stifters. Der Stifter kann Ver-
mogenswerte  nach  seinen  eigenen
Vorstellungen gestalten und auch Uber
seinen Tod hinaus sichern. Ob beispiels-
weise seine Nachfahren dauerhaft davon
profitieren sollen oder ob er damit vor
allem Gutes tun will — derartige Ambi-
tionen lassen sich bis weit in die Zukunft
verwirklichen. Speziell aufgrund dieser
umfassenden Potenziale ist eine Stiftung
anderen Rechtsformen haushoch Uber-
legen. Dabei ist das Grundprinzip hinter
einer Stiftung ganz einfach: »

Der Stifter kann Vermogenswerte nach

seinen eigenen Vorstellungen gestalten

und auch iiber seinen Tod hinaus sichern.

100. Gebur*_“3g
» = Prof. Drha v

er Otto

Maren Otto bei der Vorstellung der
»Werner und Maren Otto Stiftung,
sowie der Biografie »Werner Otto im
Konzerthaus in Berlin«. Werner Otto
ist einer der groBen deutschen
Wirtschaftspioniere.




Stiftungen

EINE STIFTUNG IST EIN GEWIDMETES
VERMOGEN, DAS AUF DAUER
ERHALTEN WERDEN SOLL.

Eine Stiftung besteht im Kern also aus
Vermdgenswerten, und diese sollen es
gestatten, einen von Vornherein defi-
nierten Zweck zu verfolgen. Ebenso lasst
diese Definition durchblicken, dass sich
das Vermaogen in einer Stiftung verselbst-
standigt. Bei allen moglichen Spielarten
der Rechtsform Stiftung existiert damit
eine wichtige Gemeinsamkeit: Keine
davon verfugt Uber Besitzer oder Gesell-
schafter. Die Stiftung gehort sich selbst.
Wer stiftet, schafft damit eine unabhéan-
gige Rechtsperson ohne Eigentiimer und

sichert sich vier zentrale Vorteile.

1. Eine Stiftung kann nicht

vererbt werden.

Weitergegeben wird nicht die Stiftung
als Ganzes oder das in ihr organisierte
Vermdgen. In andere Hande wandert
lediglich die Kontrolle dartber. So kann
der Erblasser zum Beispiel ein Kind als
Stiftungsvorstand einsetzen, anstatt das
Vermdgen zu vererben. Die Ergebnis-
se dhneln sich: Obwohl das Vermd&gen

im Eigentum der Stiftung bleibt, besitzt
der jeweilige Vorstand — etwa das Kind
— die Entscheidungsbefugnis und kann
im Rahmen der Satzung damit wirtschaf-
ten. Nichts muss umgeschrieben werden:
weder die Konten der Stiftung noch die
eventuell darin enthaltenen Immobi-
lien. Erforderlich sind somit auch keine
Anderungen im Grundbuch, und auch
Erbschafts- oder Schenkungssteuer sind
nicht zu zahlen. Lediglich die Verwal-
tungsbefugnis wechselt, und dabei bleibt
dem Fiskus der Zugriff verwehrt. Sogar
ein Sicherheitsnetz ist vorhanden. Denn
falls sich der neue Stiftungsvorstand als
untauglich erweist, kann der Stifter wie-
der selbst einspringen oder eine andere
Person mit dieser Aufgabe betrauen.

2. Eine Stiftung kann nicht
verkauft werden.

Die Stiftung kennt keinen Eigentimer,
deshalb kann sie nicht verkauft werden.
Diese Regel gilt jedoch nur fur die Stif-
tung als Ganzes. Moglich sind dagegen
der Verkauf von Teilen des Stiftungs-
vermogens oder der Erwerb fremden
Vermogens. Derartige Transaktionen

spielen sich jedoch innerhalb der Stif-
tung ab, dabei wird lediglich Vermégen
umgeschichtet.

3. Eine Stiftung kann nicht
gepfindet werden.

Auch dieser Vorteil ruhrt daher, dass
eine Stiftung keinen Eigentimer kennt.
So existiert niemand, dessen Eigentum
pfandbar ware. Erldutern lasst sich die-
ses Prinzip an einem Beispiel. Nehmen
wir an, Sie geraten in eine Insolvenz und
mussen Ihr gesamtes Vermogen offen-
legen. lhre Glaubiger kdnnen eine Pfan-
dung anstrengen und lhnen alles weg-
nehmen. Anders sieht es aus, wenn Sie
lhr Vermdogen vor vielen Jahren in eine
gemein- oder privatnitzige Stiftung ein-
gebracht haben. Die Glaubiger erhalten
lediglich Zugriff auf lhre Privatschatulle.
Die Stiftung dagegen gehort nicht zu
lhrem Vermoégen und ist daher vor den
Ansprichen der Glaubiger sicher. Ledig-
lich wenn eine Stiftung selbst Schulden
macht — und nicht der Stifter —, dann
kénnen Glaubiger sehr wohl auf das
Stiftungsvermdgen zugreifen. Fur eige-
ne Schulden muss die Stiftung selbst-
verstandlich aufkommen, nicht aber fir
Schulden des Stifters.

4. Eine Stiftung kann nicht
liquidiert werden.

Liquidation oder Auflésung einer Stif-
tung sind nicht Ublich; diese Form der
Vermogensbiindelung ist als dauerhafte
Einrichtung gedacht. Zu diesem Thema
folgt noch ein separates Kapitel.

Das grundlegende Prinzip einer Stiftung,
keinen Eigentimer zu kennen, ver-
schafft dem Stifter also groBe Vorteile.
Allerdings zeigt meine Beratungspraxis,
dass gerade diese Eigenschaft oftmals
verwirrend erscheint. Immer wieder
taucht die Frage auf, was ein Stifter mit
einer Konstruktion anfangen soll, bei
welcher ihm der direkte Zugriff verwehrt
bleibt. Gerade diese Frage mochte ich
auf den folgenden Seiten beantworten
und lhnen damit die Chance bieten,
sich in die Welt der Stiftungen hinein-
zudenken. Denn kaum eine Rechtsform
bietet bessere Voraussetzungen, den
komplexen Herausforderungen eines
nennenswerten Eigentums wirkungsvoll
zu begegnen. Vor allem im Vergleich mit
anderen Rechtsformen bietet eine Stif-
tung erhebliche Vorteile.

Nutzen lassen sich diese Chancen jedoch
nur dann, wenn es sich tatsachlich um
eine Stiftung handelt. Auch wenn Ih-
nen diese Klarstellung banal erscheinen
sollte, sie ist es nicht. Denn der Begriff
Stiftung ist hierzulande nicht gesetzlich
geschutzt. Sie koénnen eine beliebige
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Firma grtinden und sie einfach Stiftung
nennen. Diese Praxis ist sogar sehr weit-
verbreitet. Das bekannteste Beispiel durf-
te die Robert-Bosch-Stiftung sein. Oft
findet sich die genaue Bezeichnung Ro-
bert Bosch Stiftung GmbH nur im Klein-
gedruckten. Es handelt sich also um eine
»normale« Kapitalgesellschaft, die das
Wort Stiftung sicher nicht ganz zufallig
im Namen fuhrt. Im Sinne dieses Buchs
genlgt es jedoch nicht, ein Konstrukt
Stiftung zu nennen. Um die Vorteile nut-
zen zu konnen, ist die behordliche An-
erkennung erforderlich. Nur wenn diese
Urkunde vorliegt, handelt es sich um
eine sogenannte rechtsfahige Stiftung
birgerlichen Rechts, und nur dann kann
sie in eigenem Namen und selbststandig
im bereits erwahnten Sinne agieren.

Derzeit existieren nach Angaben des
Bundesverbandes Deutscher Stiftungen
rund 22.000 derartige Stiftungen. Zirka
95 Prozent davon sind gemeinnUtziger
Natur. Denken Sie dabei beispielsweise
an Einrichtungen zur Arbeit mit Behin-
derten oder an Stiftungen fur Umwelt-
oder Denkmalschutz. Oft beschréanken
sich diese auf einen lokalen Aktionsradi-
us, doch es gibt auch Uberregional en-
gagierte Stiftungen. Daneben existieren
derzeit rund 1000 privatnUtzige Stiftun-
gen, diese verzeichnen derzeit allerdings
den groBten Zuwachs. Ein staatliches
Register aller Stiftungen gibt es derzeit
nicht; die genannten Zahlen sind da-
her Schatzungen. Der Bundesverband
Deutscher Stiftungen sammelt zwar die
Daten moglichst vieler Stiftungen und
veroffentlicht sie. Allerdings ist keine Stif-
tung dazu verpflichtet, ihre Existenz oder
sonstige Daten an diese Organisation zu
melden, und folglich kann das Verzeich-
nis gar nicht vollstandig sein.

Mit den genannten Zahlen ist jedoch
noch nicht Schluss. Denn keinesfalls
ausblenden sollte man die kirchlichen
Stiftungen — zumal diese als Pioniere im
Stiftungswesen gelten kénnen. Die Mog-
lichkeiten und Rahmenbedingungen,
die kirchliche Stiftungen bieten, bleiben
»normalen« Menschen zwar verwehrt,
aber die Kirchen gewahrleisten meiner
Meinung nach, dass sich der Staat weit-
gehend aus dem Bereich der Stiftungen
heraushélt. Sie kénnen deshalb davon
ausgehen, dass sich die Regierenden
auch in Zukunft kaum substanziell ins
Stiftungswesen einmischen werden. Zei-
gen doch die Erfahrungen der letzten
Jahrzehnte, dass der Staat die Rechts-
form Stiftung mit groBtem Respekt be-
trachtet. Zwar kann sich die Auslegung
andern, die grundlegenden Rahmenbe-
dingungen durften jedoch unverandert
bleiben. Meiner Meinung nach besteht

»Das groBe Handbuch der Stiftungen«
von Johann C. Kéber

352 Seiten

Erschienen: Marz 2022

FinanzBuch Verlag

ISBN: 978-3-959-72544-6

zum Beispiel bei der GmbH eine erheb-
lich gréBere Gefahr, dass der Staat die
gesetzlichen Vorgaben andert oder neue
Gesetze schafft. Besser noch: Die behut-
samen Veranderungen im Stiftungswe-
sen sind durchaus positiv zu sehen.

So existiert seit einer Reform im Jahr
2007 unter anderem ein Rechtsanspruch
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auf Anerkennung als Stiftung, dieser
Rechtsanspruch gilt auch fur privat-
nutzige Stiftungen. Zudem wurde das
gesamte Stiftungsrecht vereinheitlicht.
Zwar liegen die Kompetenzen noch im-
mer bei den Landern, und es bestehen
weiterhin féderale Unterschiede. Doch
hat der Bund einen verbindlichen Rah-
men vorgegeben. ¢
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Wissen

Anleithen

nleihen, Aktien, ETFs, Infla-

tion, Zinspolitik, Zentralban-

ken: Die Finanzwelt ist fur

viele oft ein Buch mit sieben

Siegeln. Fur groBe Fragezei-
chen sorgt haufig das Thema Anleihen.
Themen dieses Beitrages sind:

¢ Was genau sind Anleihen?
* \Welche Eigenschaften haben sie?
* Was unterscheidet Anleihen von
Aktien und vor allem welche Wech-
selbeziehungen gibt es zu Gold?

Vorab: Nach Immobilien ist der An-
leihenmarkt mit 133 Billionen Dol-
lar der zweitgroBte Markt welt-
weit. Erst an dritter Stelle kommt
der Aktienmarkt mit 109 Billionen
Dollar. Im Vergleich: Das weltweite
BIP betrug 2022 knapp 95 Billio-
nen Dollar. Den gréBten Anteil im
Anleihemarkt hat der Hegemon
USA mit 38 Prozent des Gesamtvo-
lumens. Zuletzt hat der Markt, nach
fast 40 Jahren steigenden Notierun-
gen, einen deutlichen Dampfer erlebt,
verursacht durch die steigenden Zinsen
der Notenbanken.

Anleihen sind im Prinzip verzinste Schuld-
scheine. Sie gehoren zur Kategorie des
»Fixed Incomex, dies lasst sich am besten
mit »festverzinsliche Wertpapiere« Uber-
setzen. Der Anleihemarkt gilt als Grad-
messer der Wirtschaft und gibt viel Auf-
schluss tber Wachstum und Inflation.

Bild: Depositphotos / Pictograph

Emittiert werden Anleihen grundsatz-
lich von Staaten, Unternehmen
oder Banken. Anleihen sind wie
gesagt Schuldscheine, das
heiBt, es handelt sich um
Fremdkapital. Lassen Sie
mich kurz den Unterschied
1 erklaren: Fremdkapital be-

zieht sich auf Geld, das
P von externen Quellen wie

'/ Kreditgebern geliehen wird

'/ und zuriickgezahlt werden
muss, wahrend Eigenkapital
das investierte Geld der Eigen-
tUmer oder Aktionare darstellt und

Ein Gastheitrag von Marc Friedrich

keine Ruckzahlung erfordert, sondern
einen Anteil am Unternehmensgewinn
und -verlust bietet.

Wichtig zu verstehen ist, dass es zwischen
Anleiherendite und Anleihekurs eine in-
verse Beziehung gibt. HeiBt, wenn die An-
leiherendite steigt, fallt der Anleihekurs,
und wenn die Anleiherendite sinkt, steigt
der Anleihekurs — also eine gegensatzliche
Entwicklung beziehungsweise Korrela-
tion. Dies liegt daran, dass Anleiherendite
und Anleihekurs miteinander verbunden
sind. Wenn eine Anleihe zu einem fes-
ten Zinssatz ausgegeben wird, bleibt der
Zinssatz unverandert. Wenn die auf dem
Markt verfligbaren Zinssatze steigen und
héher sind als der Zinssatz der Anleihe,
wird die Anleihe weniger attraktiv, da In-
vestoren bessere Renditen auf dem Markt
erzielen koénnen. Infolgedessen sinkt die
Nachfrage nach der Anleihe, und ihr Kurs
fallt, um einen hoheren Renditeausgleich

Anleihen sind also
immer noch Schulden,
dessen sollte man sich
bewusst sein [...].

zu bieten. Umgekehrt: Wenn die auf dem
Markt verfugbaren Zinssatze fallen und
niedriger sind als der Zinssatz der Anleihe,
steigt die Nachfrage nach der Anleihe, da
sie attraktiver wird und ihr Kurs steigt.

REALE UND NOMINALE ZINSEN
Bei Anleihen gilt es zudem, zwischen
nominalen und realen Zinsen zu unter-
scheiden. Die nominalen Zinsen sind
schnell erklart, denn das ist die Rendi-
te, die dem Anleger zum Zeitpunkt des
Erwerbs versprochen wird. Die realen
Zinsen bei Anleihen beziehen sich auf
die Rendite, die ein Anleger nach Abzug
der Inflation erzielt. Sie wird auch als

Ein Investment in Schulden

inflationsbereinigte Rendite bezeichnet
und ist ein wichtiger MaBstab fur die
tatsachliche Kaufkraftsteigerung eines
Investments. Hier mal eine Beispiel-
rechnung: Angenommen, eine Anleihe
kostet 1.000 Dollar. Der Kuponzins be-
tragt 100 Dollar. Daraus ergibt sich ein
Zinssatz beziehungsweise eine nomina-
le Rendite von zehn Prozent (100 Dollar
von 1.000 Dollar = zehn Prozent). Die
Berechnung der realen Rendite ist ge-
nauso simpel. Hier muss man zusatzlich
noch die Inflation bertcksichtigen. Um
die reale Rendite zu erhalten, zieht man
einfach die Inflation von den Zinsen ab.
Haben wir also eine Inflationsrate von
sagen wir funf Prozent und Zinsen von
drei Prozent, so ergibt das eine negative
reale Rendite von minus zwei Prozent.

REALE ZINSEN UND GOLD
Ein weiterer Punkt, den man unbedingt
verstehen muss, ist, wie sich Gold bei
steigenden oder fallenden Realzinsen
verhdlt. Angenommen, die Inflation ist
hoch und betragt 5 Prozent pro Jahr,
aber die Rendite zehnjahriger Staats-
anleihen bringt 8 Prozent per anno. Die
Realzinsen fur das Halten von Staatsan-
leihen liegen also bei 3 Prozent. Ein posi-
tiver Realzins ist also gut, um Staatsan-
leihen anstelle von Gold zu halten, denn
man erhalt positive reale Zinsen fur das
Halten von Staatsanleihen, wahrend
Gold keine Zinsen zahlt. Nehmen wir
stattdessen an, dass die Inflationserwar-
tung zwei Prozent betragt, die nomina-
le Rendite zehnjahriger Staatsanleihen
liegt aber nur bei einem Prozent, ver-
liert man pro Jahr also real ein Prozent,
wenn man Staatsanleihen halt. Die reale
Verzinsung betragt also minus ein Pro-
zent. Auch wenn die Inflation niedrig ist,
sind die Anleiherenditen (und die Ren-
diten auf Bankkonten) noch niedriger.
In diesem Fall spricht viel dafur, Gold zu
halten, da es knapp und nicht inflatio-
nierbar ist. Und genau deshalb steigt der
Goldpreis tendenziell, wenn die realen
Renditen sinken oder ein Ruckgang er-
wartet wird. Seit 2022 hat es eine Ent-
kopplung gegeben. Die Realzinsen sind
gestiegen und zwar rasant, doch Gold »




Rubrik

hat sich — mit Ausnahme eines kurzen
Rucksetzers — auf relativ hohem Niveau
stabilisiert. Daraus lassen sich folgende
zwei Optionen ableiten:

Erstens, die realen Zinsen mussen sin-
ken oder Zweitens, die realen Zinsen
bleiben langer oben und Gold wird ir-
gendwann nachgeben.

Welche der zwei Optionen eintrifft, wird
sich wohl in den kommenden Wochen
Monaten entscheiden.

ANLEIHEBLASE PLATZT
Eines kann man mittlerweile mit groBer
Sicherheit sagen. Was wir gerade am An-
leihemarkt erleben, ist ein wirklich histo-
rischer Einbruch. Uber Jahre hinweg ha-
ben die Notenbanken die Zinsen immer
weiter abgesenkt und durch Quantitative
Easing gigantische Summen Geld in den
Markt gepumpt. Dadurch hat sich am
Anleihemarkt eine riesige Blase gebildet,
die nun die Luft ablasst. Besonders deut-
lich erkennt man das am Chartverlauf
des TLT-ETFs. Dieser beinhaltet lang lau-
fende US-Staatsanleihen mit einer Lauf-
zeit von mehr als 20 Jahren. Mitte 2020
hatte der ETF ein Hoch bei rund 170 Dol-
lar erreicht. Danach ging es steil bergab
bis auf rund 85 Dollar — ein Kursverlust

Ein weiterer Punkt, den
man unbedingt verste-
hen muss, ist, wie sich
Gold bei steigenden
oder fallenden Realzin-
sen verhalt.

von sage und schreibe 50 Prozent. Und
das auf vermeintlich sicheren US-Staats-
anleihen, die eigentlich so gut wie Geld
sind und zudem als quasi risikolos gelten.

EIN INVESTMENT IN SCHULDEN
Was also nun tun? Sind Anleihen auf dem
aktuellen Niveau attraktiv bewertet? Eines
muss man sich dazu vor Augen fuhren.
Im néachsten Jahr werden US-Schulden in
der Rekordhohe von 7,6 Billionen Dollar
fallig. Mit anderen Worten: 31 Prozent
aller ausstehenden US-Staatsschulden. Ein
gewaltiger Angebotsschock also. Auf der
anderen Seite kdnnen die Zinsen eigent-
lich gar nicht auf diesem hohen Niveau

bleiben, weil die hohen Zinssatze die Re-
finanzierung verteuern und der Schulden-
kreislauf nicht aufthéren wird zu wachsen.
Ein Teufelskreis, aus dem man nur ausbre-
chen koénnte, wenn man eine Zinswende
vollzieht. Das wiederum bedeutet, dass
die Wahrung weiter entwertet wird. An-
leihen sind also immer noch Schulden, die
gerade die Zinsen am langen Ende haben,
dessen sollte man sich bewusst sein. ¢

Der Autor

L

Marc Friedrich ist Finanzexperte, Red-
ner, Vordenker, Freigeist und Grinder.
Als »Spiegel«-Bestseller-Autor ist er einer
groBeren Offentlichkeit bekannt.

Bilder: Depositphotos / monsit, David Bornscheuer
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Sotheby's versteigert Ferrari
fir 48,3 Millionen Euro

ar 48,3 Millionen Euro ist jetzt
ein Ferrari aus dem Jahr 1962 bei
einer Auktion des Auktionshauses
Sotheby’s in den USA versteigert
worden. Dabei blieb die Summe
unter den Erwartungen des Auktions-
hauses. Nach Angaben der »New York
Times« hatte Sotheby’s den Sportwa-
gen urspringlich auf 60 Millionen Dollar
(etwa 56 Millionen Euro) geschatzt und
kraftig Werbung gemacht. »Es ist eine

auBergewodhnliche Chance, den Heili-
gen Gral des Sportwagen-Pantheons zu
erwerben«, hieB es. Sie konne schneller
vorbei sein als »der Schweif einer Stern-
schnuppe oder ein Blitz«. Uber den neu-
en Besitzer gibt es keine Angaben. Bei
dem roten Sportwagen handelt es sich
um einen Ferrari ...

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

Expertenrunde beim wirtschaft tv
Panel zieht Besucher an

er 26. »Hamburger Borsen-
tag« am Samstag war wieder
Magnet fur viele an Anleger-
und Finanzthemen interes-
sierte Besucher. So war auch
der Albert-Schafer-Saal der Hamburger
Borse bis auf den letzten Platz belegt,
als Moderator Mick Knauff im Rahmen

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

des wirtschaft tv Panel mit seinen Gas-
ten Uber den Markt und den Ausblick auf
das Jahr 2024 gesprochen hat.

Zu den Diskutanten gehorten Doktor
Holger Schmieding, Chefvolkswirt von
der Berenberg Bank, Tino Leukhardt vom
Gold-Handelshaus Metallorum und Ho-
norarberater Sven Oertel. Schmieding
sieht eine Chance fur eine solide Ent-
wicklung der Weltmarkte 2024, ebenso
Qertel. Auch eine Jahresendrally ...

Picasso: »Femme a la montre« fiir 130 Millio-

nen Euro versteigert

as Gemalde »Femme a la
montre« (Frau mit Arm-
banduhr) von Pablo Picasso
ist jetzt im Auktionshaus
Sotheby’s in New York fur
rund 130 Millionen Euro versteigert
worden. Wer diese Summe fur dieses
Gemalde gezahlt hat, ist nicht bekannt.
Das Bild aus dem Jahr 1932, das sich
bislang im Besitz der verstorbenen
New Yorker Kunstméazenin Emily Fisher
Landau befand, zeigt das Portrat einer

jungen Frau namens Marie-Thérese
Walter. Walter war in diesem Jahr 22
Jahre alt, Picasso war bereits 50. Das
junge Alter der Muse und ihre erotische
Darstellung waren seinerzeit durchaus
umstritten. Damit handele es sich um
das zweitteuerste bei einer Auktion
versteigerte Werk von Picasso, teilte ...

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

Bild: wirtschaft tv
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Kiel Trade
Indicator:
Weltweiter
Handel legt
deutlich zu

er weltweite Handel
sich im Oktober nach schwa-
chen Vormonaten deutlich

zeigt

aufwartsgerichtet  (Vergleich

zum Vormonat September,
preis- und saisonbereinigt). Einen ahn-
lich starken Zuwachs gab es zuletzt im
Marz. Getragen wird der Aufschwung
insbesondere auch von den Mitglieds-
landern der Europaischen Union, wo
die Wirtschaftsleistung zuletzt leicht
schrumpfte. Die starken Handelszahlen
sind daher ein positives Zeichen fur das
vierte Quartal. Chinas Handelsaktivitat
spiegelt dagegen die global gedampfte
Konjunktur wider.

Das jungste Datenupdate des Kiel Tra-
de Indicator weist fir den Welthandel
im Oktober im Vergleich zum Vormonat
September einen deutlichen Anstieg
von 2 Prozent aus (preis- und saisonbe-
reinigt). Dieser wird insbesondere auch
vom Handel der EU gestltzt, wo sowohl
Exporte (+2,5 Prozent) als auch Importe
(+2,4 Prozent) mit einem klaren ...

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

Als Steuerfahnderin auf der Spur
des Geldes

von Birgit E. Orths

368 Seiten, erschienen: Januar 2023

Econ, ISBN: 978-3-430-21092-8

Birgit Orths ist seit 20 Jahren Steuerfahnderin. In diesem
Buch erzahlt sie aus der Insiderperspektive, wie sie ver-
sucht, gegen die Organisierte Kriminalitat vorzugehen. Da-
bei geht es u.a. um europaweit bandenmaBig begangenen
Umsatzsteuer-Betrug in Milliardenhohe.

von Peter E. Huber
112 Seiten, erschienen: August 2023
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Bérsengewinne mit Strategie und Taktik

Borsenbuchverlag, ISBN: 978-3-86470-934-0

In der Realitat gibt es keine Borsenexperten. Niemand kann
die zukinftige Entwicklung der Markte zuverldssig abschat-
zen oder treffsichere Borsenprognosen erstellen. Dieses Buch
des renommierten Anlageprofis Peter E. Huber zeigt, wie man
dennoch erfolgreich an der Borse investieren kann. Seine Ex-

Das Sparbuch

von Daniel Engelbarts

192 Seiten, erschienen: September 2023
FinanzBuch Verlag, ISBN: 978-3-95972-703-7

Das Leben wird immer teurer und es gibt kaum noch einen
Verbraucher hierzulande, der nicht ans Sparen denkt. Der
SAT.1-Spardetektiv Daniel Engelbarts zeigt, dass Sparen im
Alltag mit dem richtigen Know-how gar nicht so schwer ist
und es in vielen Bereichen enormes Einsparpotenzial gibt,
und das, ohne sich immer nur einschranken zu mussen.

Happy Money

von Ken Honda

®KEN

pertise beruht auf mehr als 50 Jahren Fondsmanagement.

FBV

HFK'E)DSY 256 Seiten, erschienen: September 2020
Ullstein Taschenbuch, ISBN: 978-3-548-06243-3
MONEY
'_1.*1_- Viele Menschen haben ein angespanntes Verhaltnis zu
w Geld: Es l6st bei ihnen Arger und Angste aus oder ruiniert
E | ihre Beziehung. Der japanische Bestseller-Autor und Zen-

Der entspannte Weg
2u Wohlstand
und Gliick

Millionar Ken Honda raumt auf mit den falschen Vorstel-
lungen zu unseren Finanzen. Er hilft uns, ein fur allemal

Frieden zu finden in unserer Beziehung zum Geld.

So denken Millionare

von T. Harv Eker

272 Seiten, erschienen: November 2010
Heyne, ISBN: 978-3-453-68551-2

Sie schwimmen im Geld? Nein?! Das lasst sich andern!
Denn im Grunde ist Reichtum reine Einstellungssache.
T. Harv Eker hat es innerhalb von zweieinhalb Jahren vom
Normalverdiener zum Multimillionar gebracht. Jetzt verrat
er Schritt far Schritt, wie man sein finanzielles Denk- und
Verhaltensmuster auf Erfolg programmiert.

Cover: Econ, Borsenbuchverlag, FinanzBuch Verlag, Ullstein Taschenbuch, Heyne
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o verheerend die Blasen der
letzten Jahrzehnte des 20. Jahr-
hunderts finanziell auch waren,
sind sie nicht mit denen der ers-
ten Jahrzehnte des 21. Jahrhun-
derts zu vergleichen. Als in den frihen
2000er-Jahren die Internetblase platzte,
verpuffte ein Marktwert in Hohe von 8

Die explosiven Blasen der ersten
Jahrzehnte des 21. Jahrhunderts

Billionen US-Dollar. Das war, als hatte
sich die jahrliche Wirtschaftsleistung der
Lander Deutschland, Frankreich, Eng-
land, Italien, Spanien, der Niederlande
und Russland in Luft aufgelost. Als die
Immobilienblase in den USA platzte,
ware beinahe die gesamte Weltwirt-
schaft zusammengebrochen, und es kam

weltweit zu einer ldngeren Rezession.
Anfang der 2020er-Jahre erlebten wir
gewaltige Kursblasen bei Meme-Aktien

und Kryptowahrungen. Ein Vergleich
dieser Blasen mit der Tulpenmanie wirde
den Blumen fraglos Unrecht tun.

Die allermeisten Blasen stehen (wie der
Tronik-Boom) mit neuen Technologien
oder aber mit neuen Geschaftschancen
in Zusammenhang (wie die Eréffnung
lukrativer neuer Handelsmoglichkeiten,
wie sie die Stdseeblase versprach). Fur
das Internet galt beides: Es stellte eine
neue Technologie dar und bot neue ge-
schaftliche Moglichkeiten, die zu revolu-
tionieren versprachen, wie wir Informa-
tionen, Waren und ...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/

Silber boomt

st Silber das weiBe Gold? In Zeiten
von Inflation wird immer wieder
Gold als Portfolio- und Vermogens-
schutz genannt, doch Silber bietet
Anlegern Vorteile, die Gold nicht
hat. Das Edelmetall hat sich mittlerwei-
le zu einem wertvollen Rohstoff fur die
Industrie entwickelt und die Nachfrage
durfte kunftig entsprechend steigen.
Silber ist bei Chipherstellern, Elektro-
nikfirmen und in der Medizintechnik
als Rohstoff sehr gefragt, ebenso bei
der Herstellung von Mikrochips und
Solaranlagen. Das Edelmetall besitzt
von allen Metallen die hochste Leitfa-
higkeit fur Wéarme und Energie sowie
das hochste Reflexionsvermogen. Lang-
fristig wird Silber fur die Industrie also
wichtig bleiben, was sich auf die Wert-
steigerung auswirken durfte. Zudem
durfte die Verfugbarkeit schrumpfen.

Nach Expertenmeinung koénnen noch
etwa 500.000 Tonnen Silber abgebaut
werden. Damit sind die bislang bekann-
ten Silbervorkommen spatestens in 20
Jahren erschopft. Deswegen kann es
fur Anleger interessant sein, sich jetzt
mit dem Edelmetall zu beschaftigen.
Gerade fur Privatleute mit kleinerem
Budget bietet der aktuell glinstige Ein-
stiegspreis gute Chancen, langfristig
profitabel zu sein. Derzeit liegt der Preis
fur eine Feinunze Gold bei rund 1.760

US-Dollar, eine Unze Silber bei rund 21
Euro. Die Entwicklung der Nachfrage in
den kommenden Jahren wird zeigen,
wie stark Silber proportional im Wert
gegenuUber Gold steigt. Seit 1999 ist
Silber um rund 580 Prozent gestiegen.
Physisches Gold und Silber ...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/
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