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Editorial

Anna Seifert
Redakteurin

Substanz schlagt
Spekulation!

Was Anleger zum Jahresauftakt

wissen mussen

»Unsicherheit ist der Freund von Lang-
frist-Investoren«, wusste schon Warren
Buffett — ein Zitat, das zu Jahresbeginn
kaum treffender sein konnte. Denn
wahrend geopolitische Spannungen
und wirtschaftliche Umbriche interna-
tional fur Verunsicherung sorgen, riicken
Sachwerte fur Anleger verstarkt in den
Fokus. In der ersten Ausgabe des Jah-
res 2026 werfen wir einen Blick auf die
aktuellen Kursentwicklungen und An-
lagetrends. So widmen wir uns in der
Coverstory ausfuhrlich dem Phanomen
Bitcoin. Fraher belachelt und zum Teil
sogar politisch bekdampft, erlebt die
Kryptowahrung heute eine wachsende
Akzeptanz. Warum Bitcoin sogar mitun-
ter als das digitale Gold bezeichnet wird
und weshalb Mining kein bloBes Hobby
darstellt, hat uns Bitcoin-Experte Frank
Heister im Interview erzahlt.

Wahrend es sich bei Kyptowahrungen
um eine verhaltnismaBig neue Form der
Wertanlage handelt, haben sich Edel-
metalle als Klassiker unter den Sachwer-
ten etabliert. Im Jahr 2026 setzt sich die

Hausse fort, wie Claus Vogt berichtet.
In seinem Marktkommentar analysiert
der Experte, warum ausgerechnet Silber
derzeit gefragt ist. Nach den Turbulen-
zen der letzten Jahre scheint sich auch
die Lage auf dem europaischen Immo-
bilienmarkt wieder zu entspannen; das
prognostiziert jedenfalls Greg Kane, Im-
mobilien- und Investment-Experte des
US-amerikanischen Finanzdienstleisters
PGIM. In seinem Text blickt er auf die
wichtigsten Treiber der Entwicklungen
und erldutert, welche Segmente seiner
Ansicht nach besonders an Relevanz
gewinnen werden. Auch die Auto-In-
dustrie galt lange Zeit als verlassliche
Branche und somit als stabiler Divi-
dendenlieferant. Doch nun steckt der
Sektor in einer Krise. In seiner Kolumne
zeigt Christoph A. Scherbaum, wieso
eine Investitionsentscheidung nicht al-
lein auf hohen Renditechancen fuBen
sollte und welche Branchen Anleger
jetzt besonders im Blick haben mussen.

Viel Vergntigen bei der Lektlre winscht
Anna Seifert

Bild: Nicole Watzka Photo Art
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Titelstory

statt Spekulation

erkl@rt die Rolle von Bitcoin Mining im

Kontext sachwertorientierter Anlagestrategien

itcoin wird vielfach als spe-
kulatives Anlageinstrument
verstanden, wahrend seine
Entstehung und die dahin-
terliegenden  wirtschaftli-
chen Strukturen seltener im Fokus
stehen. Im Interview spricht Frank
Heister, Bitcoin-Experte und Unter-
nehmer, Gber Bitcoin aus einer sach-
wertorientierten Perspektive und
erlautert, warum fiir ihn nicht nur
der Besitz von Bitcoin, sondern auch
dessen Erzeugung eine zentrale Rol-
le spielt. Im Mittelpunkt stehen da-
bei Bitcoin Mining als Produktions-
prozess, die Einordnung von Bitcoin
als Sachwert sowie die Frage, wel-
che Bedeutung Mining fiir langfris-
tig orientierte Anleger und institu-
tionelle Akteure haben kann.

Herr Heister, warum beschéaftigen
Sie sich nicht nur mit Bitcoin als An-
lage, sondern auch mit der Entste-
hung von Bitcoin?

Bitcoin wird haufig nur als Investment be-
trachtet — als etwas, das man kauft, halt
und irgendwann wieder verkauft. Mich
hat von Anfang an mehr interessiert,
wo Bitcoin eigentlich herkommt. Bitcoin

entsteht nicht durch Versprechen oder
Schulden, sondern durch reale Rechen-
leistung. Das unterscheidet ihn funda-
mental von unserem heutigen Geldsys-
tem. Wer Bitcoin wirklich verstehen will,
muss sich auch mit seiner Entstehung be-
fassen. FUr mich gehort das untrennbar
zusammen: der Sachwert Bitcoin und der
Prozess, durch den er geschaffen wird. »

»Wer Bitcoin wirklich verstehen will, muss sich auch

mit seiner Entstehung befassen. Fir mich gehort das

untrennbar zusammen: der Sachwert Bitcoin und

der Prozess, durch den er geschaffen wird.«




Titelstory

»Bitcoin Mining ist der
industrielle Kern von
Bitcoin. Ohne Mining
gdbe es kein Netzwerk,
keine Sicherheit und keine
neue Bitcoin-Einheit .«

Sehen Sie Bitcoin eher als digitales
Gold oder als produktiven Sachwert?
Bitcoin wird oft mit Gold verglichen, was
nachvollziehbar ist. Beide sind knapp und
nicht beliebig vermehrbar. Der entschei-
dende Unterschied ist jedoch: Bitcoin kann
produktiv erzeugt werden. Wahrend Gold
gefordert werden muss und an physische
Grenzen gebunden ist, entsteht Bitcoin
durch Energie, Technologie und Infra-
struktur. Genau das macht ihn aus meiner
Sicht zu einem produktiven Sachwert. Er ist
nicht nur ein Speicher von Wert, sondern
auch das Ergebnis eines klar definierten,
transparenten Produktionsprozesses.

Welche Rolle spielt Bitcoin Mining
aus lhrer Sicht im Kontext von
Sachwerten?

Bitcoin Mining ist der industrielle Kern
von Bitcoin. Ohne Mining gabe es kein
Netzwerk, keine Sicherheit und keine
neue Bitcoin-Einheit. FUr einen sachwert-
orientierten Anleger ist Mining deshalb
besonders interessant, weil es nicht auf
Kursbewegungen angewiesen ist. Mi-
ning bedeutet, an der Entstehung eines
knappen digitalen Gutes beteiligt zu sein.
Das ist ein vollig anderer Ansatz als reines
Kaufen und Halten. Es ist vergleichbar
mit einer digitalen Rohstoffgewinnung.

Worin unterscheidet sich Bitcoin

Mining von klassischen Investitio-
nen in Bitcoin?

»Mining bringt Struktur,
Planbarkeit und eine
andere Form von
Risiko, die eher mit
unternehmerischem
Denken vergleichbar ist
als mit Spekulation.«
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Beim klassischen Investment ist man
vollstandig vom Marktpreis abhangig.
Beim Mining steht der laufende Ertrag
im Vordergrund. Man erzeugt Bitcoin
kontinuierlich, unabhangig davon, ob
der Markt gerade euphorisch oder zu-
rickhaltend ist. Fur langfristig denken-
de Anleger ist das ein entscheidender
Vorteil. Mining bringt Struktur, Planbar-
keit und eine andere Form von Risiko,
die eher mit unternehmerischem Den-
ken vergleichbar ist als mit Spekulation.

Fir welche Anleger ist Bitcoin Mining
aus lhrer Sicht sinnvoll?

Bitcoin Mining eignet sich fur Men-
schen, die Sachwerte verstehen und
langfristig denken. Wer bereit ist, sich
mit Technologie, Energie und Struktur
auseinanderzusetzen, findet im Mining
eine sehr interessante Erganzung zum
klassischen Portfolio. Es ist weniger ge-
eignet fur kurzfristig orientierte Anleger
oder Menschen, die schnelle Gewinne
erwarten. Mining belohnt Geduld, Dis-
ziplin und ein Verstandnis fur Zyklen.

Welche Fehler beobachten Sie hau-
fig beim Einstieg in Bitcoin oder Bit-
coin Mining?

Der groBte Fehler ist, Bitcoin nur als
Kurswette zu betrachten. Viele ignorie-
ren die technische und wirtschaftliche
Grundlage des Netzwerks. Beim Mining
kommt hinzu, dass viele die Komplexitat
unterschatzen. Mining ist kein Hobby,

Frank Heister schaffte ohne Schulabschluss den Schritt ins
Unternehmertum und lebt inzwischen in Dubai. Er ist unter

sondern ein industrieller Prozess. Wer
hier ohne Struktur oder seridse Rahmen-
bedingungen einsteigt, wird enttauscht.
Genau deshalb ist Aufklarung so wichtig.

Welche Rolle kann Bitcoin Mining rea-
listisch im Vermdgen eines sachwert-
orientierten Anlegers spielen?

Bitcoin Mining sollte nicht isoliert be-
trachtet werden, sondern als Teil eines
ganzheitlichen Sachwertkonzepts. Es ist
kein Ersatz fur andere Sachwerte, son-
dern eine Erganzung. Mining kann dabei
helfen, regelmaBig Bitcoin zu erzeugen

anderem Bitcoin-Experte, besitzt mehrere Unternehmen und

ein Ausbildungszentrum.

Titelstory

»Bitcoin Mining sollte
nicht isoliert betrachtet
werden, sondern als Teil
eines ganzheitlichen
Sachwertkonzepts. Es
ist kein Ersatz fur ande-
re Sachwerte, sondern
eine Ergdnzung.«

und langfristig Vermogen aufzubauen,
ohne ausschlieBlich von Marktbewegun-
gen abhangig zu sein. Entscheidend ist
die richtige Einordnung und Umsetzung.

Warum beschéftigen sich heute im-
mer mehr institutionelle und staatli-
che Akteure mit Bitcoin Mining?

Weil Mining Transparenz, Kontrolle und
reale Substanz bietet. Staaten und groBe
Akteure interessieren sich nicht fur Ver-
sprechen, sondern fr Strukturen. Bitcoin
Mining ist nachvollziehbar, messbar und
technisch Gberprifbar. Es verbindet Ener-
gie, Technologie und Wertschopfung.
Genau deshalb rtickt Mining zunehmend
in den Fokus von Institutionen, die lang-
fristig denken. & LC (L)




Gold nimmt Anlauf,
Silber legt vor

Ein gekiirzter Gastbeitrag von Claus Vogt
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or einigen Wochen begann
der Goldpreis leicht zu korri-
gieren und fiel in der Spitze
um 11,3 Prozent. Zahlreiche
Analysten und Journalisten
des Finanzsektors verfielen daraufhin in
einen regelrecht panischen Pessimismus.
Positionen wurden geschlossen, das
Ende der Hausse stand quasi schon fest.

Unsere ausdrtckliche Empfehlung, Gold-
und Goldminen-Positionen zu halten,
nicht auszusteigen und die Korrektur fur

abspielen. Wir betrachten dieses skepti-
sche Verhalten gegentber dem Edelme-
tallsektor als deutliches Zeichen, dass
sich die Goldhausse noch in einem rela-
tiv frihen Stadium befindet.

Von Ubertreibungen kann keine Rede
sein, und in den Medien und den Be-
richten der GroBbanken wird Gold
zwar langsam zum Thema, ist aber
immer noch eine Randnotiz. Trotz der
sensationellen Performance von Gold,
Silber und Minenaktien fliegt der Sek-

»T'rotz der sensationellen Performance
von Gold, Silber und Minenaktien fliegt
der Sektor weiterhin unter dem Radar
und bleibt ein regelrechter Geheimtipp.«

— Claus Vogt

Zukaufe zu nutzen, hat sich also als rich-
tig erwiesen. Einige der von uns empfoh-
lenen Goldminenaktien sind inzwischen
schon auf neue Jahreshochs gestiegen.

GOLDHAUSSE GEHT WEITER
Nun kénnte die Frage aufkommen, wa-
rum viele Anleger was Gold betrifft so

angstlich sind. Denn dies ist ja umso
erstaunlicher, wenn man bedenkt,
welche spekulativen Exzesse sich seit
vielen Monaten in anderen Sektoren

tor weiterhin unter dem Radar und
bleibt ein regelrechter Geheimtipp.

Aufgrund unserer bewahrten Progno-
semodelle und Indikatoren rechnen wir
fest mit einer Fortsetzung der Edelme-
tallhausse. Unsere langfristigen makro-
okonomischen Argumente fur Gold ha-
ben nach wie vor Bestand, und unsere
fur eine kurz- bis mittelfristige Betrach-
tung des Marktgeschehens geeigneten
Modelle zeigen grines Licht. Auch 2026

SILBERPREIS PRO UNZE IN $, 2024 BIS 2025

Marktkommentar

Der Autor

Claus Vogt ist Finanzanalyst und Autor
von »Krisensicher Investieren«. Der Gold-
Preisbander-Indikator dient seinen Prog-
nosen im Edelmetallsektor.

wird ein Goldjahr werden und so man-
chen Zweifler zum Umlenken bewegen.

SILBER MIT KURSSPRUNG

Mit einem Kursanstieg von 13 Prozent
in nur drei Tagen legte kurzlich eine
phanomenale Performance hin. Im
Verlauf des Jahres 2025 stieg der Kurs
dieses unterschatzten Edelmetalls um
Gber 100 Prozent, verdoppelte sich also
in relativ kurzer Zeit.

Unsere Leser konnen mit dieser Ent-
wicklung mehr als zufrieden sein, denn
in unseren Depots befinden sich neben
zahlreichen exzellenten Goldminen-
aktien auch hochwertige Silberminen,
die mit beachtlichen Kursgewinnen zu
Buche schlagen. o

$SILVER Silver - Spot (ECD) CME
8-Dec-2025

@® StockCharts.com

Open 52.12 High 52.17 Low 5302 Close 52.09 Chg -0.19 (:0.33%) v o
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Claus Vogt

www Kkrisensicherinvestieren.com
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Seit Anfang des Jahres hat sich der Silberpreis verdoppelt.
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Ausblick fur den
europaischen
Immobilienmarkt:

Hbhere Renditen, Erholung des
Transaktionsvolumens
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» Trotz der hohen Ungewissheiten, die

sich auf die Mietermarkte in ganz Europa
auswirken, hat sich das Mietwachstum
gut gehalten, insbesondere bei den besten

Objekten in Top-Lagen.« — Greg Kane

ir gehen davon aus,
dass sich die Gesamt-
renditen in Europa
2026 weiter verbes-
sern werden und das
Transaktionsvolumen um 150 Milliar-
den Euro steigen kénnte. Vor diesem
Hintergrund ergeben sich zahlreiche
Investitionsmaglichkeiten.

Die Renditen fur europaische Immobilien
sind gestiegen und werden sich 2026
weiter verbessern. Das Mietwachstum
hat sich trotz groBerer Unsicherheit als
widerstandsfahig erwiesen, unterstutzt
durch ein geringes Angebot. Die Ver-
schuldung wirkt wertsteigernd, da sich
die Zinssdtze auf einem niedrigeren
Niveau stabilisieren. Die Liquiditat ist
zwar weiterhin gering, aber aufgrund
der verbesserten Anlegerstimmung er-
warten wir fir 2026 eine Belebung.

Trotz der hohen Ungewissheiten, die
sich auf die Mietermarkte in ganz
Europa auswirken, hat sich das Miet-
wachstum gut gehalten, insbesonde-
re bei den besten Objekten in Top-La-
gen. Die Wohnungsmieten
durften im Einklang mit
den Einkommen in ganz
Europa steigen, wahrend
die Logistikbranche einen
selektiveren  Charakter
bekommt. Fur Baro- und
Einzelhandelsimmobilien
verbessern sich die Aus-
sichten flr das Miet-

wachstum aufgrund der hoheren
Erschwinglichkeit, des geringen Ange-
bots und sinkender Leerstande.

Das geringe Angebot in fast allen Sek-
toren und Regionen stltzt die Aussich-
ten fur den Mietmarkt. Die Baukosten
in den wichtigsten europaischen Mark-
ten sind seit 2021 stark gestiegen. Es
gibt Anzeichen daflr, dass sich die
Situation mit der Erholung der Werte
entspannt, aber vorerst bleibt die Bau-
tatigkeit in ganz Europa gedampft.

ZUNAHME DER TRANSAKTIONEN
Das neu erwachte Interesse globaler
Investoren an europdischen Immo-
bilien kénnte zu einem Anstieg des
Transaktionsvolumens um 150 Milliar-
den Euro fuhren und sich damit ge-
genUber 2025 fast verdoppeln.

Im Laufe dieses Jahres blieb die Trans-
aktionsaktivitat gedampft, was die
weltweit erhohte wirtschaftliche und
politische Unsicherheit in der ersten Jah-
reshalfte widerspiegelt. Mit Blick auf
das Jahr 2026 lassen unsere Schat-
zungen — basierend auf Umfra-
gen zu Investitionsabsichten
— eine erneute Belebung
in allen Sektoren er-
warten, insbeson-

dere jedoch bei
Buro- und
Wohnim-
mobi-
lien.

Immobilien

Der Autor

1‘”

Greg Kane ist Head of European Invest-
ment Research, Immobilien, bei PGIM.
Er ist unter anderem fUr die strategische
Beratung verantwortlich.

Wir befinden uns zudem in einem Uber-
gang zu einer produktivitatsorientierten
Wirtschaft, die von KI- und technolo-
giebezogenen Investitionen angetrie-
ben wird. Das Beschaftigungswachstum
hingegen wird sich abschwachen.

Produktivitatsorientierte Stadte konn-
ten eine Uberdurchschnittliche Perfor-
mance erzielen. So erholen sich Stand-
orte in Deutschland, Frankreich und
den Niederlanden schneller, wenn das
Wirtschaftswachstum und insbeson-
dere die Produktivitat anziehen. »




Immobilien

Zu unseren strukturellen Anlagethemen
2026 zahlen Wohnen (Mikrowohnungen
und  Seniorenwohnungen), Last-Mile-
Logistik, Rechenzentren sowie Kredite.
Gleichzeitig sehen wir aufgrund der sich
erholenden Nachfrage und des anhal-
tend geringen Angebots Chancen fir
mietwachstumsgetriebene Renditen in
bislang wenig gefragten Sektoren wie
dem Einzelhandel und dem Biirobereich.

Die Chancen im Bereich Seniorenwoh-
nungen werden durch einen erwarteten
Rekordanstieg der Uber 80-Jahrigen in
Europa in den nachsten Jahren getrieben,
der den Geburtenanstieg der Nachkriegs-
zeit widerspiegelt. Angesichts der ange-
spannten Lage der offentlichen
Haushalte wer-

den sich
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»Wir befinden uns zudem in einem Uber-

gang zu einer produktivitatsorientierten
Wirtschaft, die von KI- und technologie-

bezogenen Investitionen angetrieben wird. «

— Greg Kane

die Chancen fur private Bautrager und
Betreiber, Seniorenwohnanlagen anzu-
bieten, weiter verbessern.

Bei Buroimmobilien stehen hochwer-
tige Objekte in GroBstadten im Fokus,
da Mieter um die knappen 1-A-Flachen
konkurrieren und somit die Mieten in die
Hohe treiben. Gleichzeitig steigen die
Ausgaben im stationaren Einzelhandel
wieder an und damit eine positive Dyna-
mik fur kostenguinstige Konzepte
zur Deckung des Grundbe-
darfs wie beispielsweise Ein-
kaufszentren mit Lebensmit-
telgeschaften als Anker.

Im Logistikbereich sind die
Leerstandsquoten  gestie-
gen, bleiben aber auf ei-
nem Niveau, das mit einem
anhaltenden realen Miet-
wachstum vereinbar ist.
In stadtischen Gebieten,
in denen es angesichts
des weiteren Wachstums
des E-Commerce nach
wie vor an modernen

Distributionsflachen mangelt, durfte die
Nachfrage weiterhin robust bleiben.

Die Leerstandsquoten sind in allen wichti-
gen Rechenzentrumsmarkten wie Frank-
furt, London, Amsterdam, Paris und Dub-
lin auf Rekordtiefstande gesunken, was
den intensiven Wettbewerb um Rechen-
zentrumskapazitaten widerspiegelt.

KREDITBEREICH:
NICHTBANKEN-FINANZIERUNG

Im Kreditbereich hat der steigende Druck
hinsichtlich ausfallgefahrdeter Kredite
die Banken in Deutschland veranlasst,
die Kreditvergabe zu verscharfen und der
Bilanz-Sanierung Vorrang einzurdumen.
In diesem Umfeld steigt die Abhangig-
keit von alternativen Kreditgebern, die
komplexe Geschéfte zeichnen und fle-
xible Kapitallésungen anbieten kénnen.

Wahrend Deutschland diese Anpassung
durchlauft, bietet sich fur Nichtbanken-
Finanzierungen eine einzigartige Gele-
genheit, spurbar zu expandieren — mit
dem Potenzial, der strukturellen Entwick-
lung in GroBbritannien zu folgen. o
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Eine Kolumne von Christoph A. Scherbaum

Wenn Rendite zur Falle wird

Warum hohe Dividendenrenditen oft ein Warnsignal sind
— und wie Anleger mit Baustein-Aktien langfristig gewinnen

2,9 Milliarden Euro schutten
die DAX-Konzerne 2026 aus
— stabil wie im Vorjahr. Doch
unter dieser Oberflache tobt
ein Machtkampf. Die einstigen
Dividenden-Champions aus der Automo-
bilbranche brechen ein, der Finanzsektor
Ubernimmt das Kommando. Eine Zeiten-
wende, die zeigt: Nicht die Hohe der Ren-
dite entscheidet, sondern ihre Qualitat.

HOHE RENDITE = WARNSIGNAL
»Anleger sollten keinesfalls ausschlieB-
lich auf Dividendenrenditen achten,
warnen DekaBank-Analysten in einer
Studie. Doch die Versuchung ist groB:
BASF, Vonovia und Daimler Truck lo-
cken mit funf Prozent. Was attraktiv
klingt, ist oft das Gegenteil. Hohe Di-
videndenrenditen entstehen typischer-
weise durch Kurseinbrtche, weil der
Markt die Zukunft skeptisch sieht. Das
Paradebeispiel ist die Autoindustrie: Bei
BMW, Mercedes-Benz und VW »stot-
tert der Motor«. lhr Anteil an der DAX-
Gesamtausschittung halbierte sich bin-
nen zwei Jahren von 25 auf 13 Prozent.
Uber sieben Milliarden Euro werden
2025/2026 gestrichen.

Die DekaBank-Zahlen sind eindeutig:
Seit Ende 2019 legte der DAX-Kursin-
dex um 50 Prozent zu. Wer Dividenden
konsequent reinvestierte, erzielte Uber
80 Prozent Gesamtertrag. Der Unter-
schied zwischen Erfolg und MittelmaR
liegt in der systematischen Wiederan-
lage. Eine Dividendenrendite von 2,5
Prozent mag bescheiden wirken, aber
Uber 20 Jahre summiert sie sich zur
Rendite, die zwischen Vermogensauf-
bau und Stagnation entscheidet.

»Hohe Dividendenrenditen
gehen oft mit geringerem
Kurspotenzial einher.«

— Christoph A. Scherbaum

DIE NEUEN DIVIDENDEN-KONIGE
Wahrend die Autobauer kurzen, gibt
der Finanzsektor Vollgas. Mit 14,2 Mil-
liarden Euro Ausschittung etabliert sich
eine neue Elite: Allianz fuhrt mit 6,5 Mil-
liarden Euro, die Minchener Rick rickt
in die Spitzengruppe vor, die Deutsche
Bank legt um 635 Millionen Euro zu — der
hochste Dividendenanstieg. »Eine Kombi-
nation aus stetig wachsenden Versicherer-
Ausschuttungen und dem Banken-Come-
back«, analysiert die DekaBank.

Die Ausschuttungsquote von 43 Prozent
liegt nur leicht Uber dem Durchschnitt
— ein Zeichen nachhaltigen Wirtschaf-
tens. Zusatzlich werden Aktienrlck-
kaufe wichtiger: von 3,8 Milliarden Euro
im Jahr 2020 auf 20 Milliarden Euro im
Jahr 2025. Die reine Dividendenrendite
unterschatzt die tatsachliche Kapital-
ruckftihrung systematisch.

Dennoch: »Aktien sind 2026 die aus-
sichtsreichste Anlageklasse«, so die De-
kaBank-Analysten. Sie erwarten 17 Pro-
zent Gewinnzuwachs gegentber 2025.
Auch Siemens Energy kehrt nach Null-
runden mit 600 Millionen Euro zurtck.
Im MDAX tduscht ein Einbruch: Ohne
Porsches 70-Prozent-Kirzung wirden die
Ausschittungen um 2,4 Prozent steigen.

Wissen

Der Autor

Christoph A. Scherbaum, M.A., ist unter
anderem Herausgeber von marktEINBLICKE
und MON|REPOS sowie FA.Z.-Finanzen-
Kolumnist.

QUALITAT VOR RENDITE

Mein Fazit: Dividendenrendite ist nicht
gleich Dividendenqualitat. Wer auf
Spitzenrenditen schielt, tappt in Value-
Traps, in eine Wertfalle. Erfolg erfordert
Kontinuitat, solide Geschaftsmodel-
le und Geduld und somit mindestens
einen 10-jahrigen, besser 20-jghrigen
Anlagehorizont. Ob eine Dividenden-
strategie passt, hangt vom Ziel ab. Wer
Cashflow benotigt, findet hier eine
verlassliche Quelle. Wer Vermogens-
zuwachs will, braucht das Bewusstsein:
Hohe Dividendenrenditen gehen oft
mit geringerem Kurspotenzial einher.

Entscheidend ist die gezielte Auswahl
aus stabilen Branchen: Versicherun-
gen, Banken, Gesundheit. Am besten
aus dem Bereich der Baustein-Aktien
kombiniert mit Dividendenaristokraten.
Diese bilden das robuste Fundament
aus nachhaltigen Geschaftsmodellen,
starken Marktpositionen und bewahrter
Dividendenpolitik. Diversifikation und
Geduld sind weitere Schlusselfaktoren.
Wer auf Qualitat setzt, profitiert lang-
fristig — auch in stirmischen Zeiten. &
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BERATER

O NeT

Amazon Prime

Staffel 4: BERATER - Leben auf der
Uberholspur

Die Serie begleitet echte Berater in ihrer Berufs- und
Lebenswirklichkeit. Alle Branchen sind vertreten:
Immobilien, Finanzen, Marketing, Automabil, Fit-
ness. Unterhaltung auf hohem Niveau, Spannung
und Lernmomente zeichnen dieses Format aus.

Do, 08.01.

Expertin: »nDie Wissensliicke bei
Edelmetallen ist erschreckend«

Heyla Akgiil, Chief Sales Director von SWM und
Griinderin von Heyla Edelmetalle, ist zu Gast im
wirtschaft tv Talk. Im Gespréch mit Chefanchor
Sascha Oliver Martin erklart die Expertin, worauf
es beim Edelmetall-Investment ankommt und ...

L Il

_

Experte: Finanzielle Bildung
entscheidet friih

Viele Menschen wiinschen sich finanzielle Stabili-
tat, doch grundlegendes Finanzwissen kommt im
Alltag — und vor allem in der Schule — oft zu kurz.
Dr. Franz Holzl, Vorstand von Auvesta Edelmetalle,
ist zu Gast im wirtschaft tv Talk mit Chefanchor ...

Amazon Prime

Staffel 2: Wissen

Wie funktioniert unsere Wirtschaft? Von der Er-
findung des FlieBbands bis zu den modernen Tech-
Giganten. In funf Folgen geht es um Effizienz,
Gold als Wahrung, Krisenmanager, neue Vertriebs-
wege und seltene Rohstoffe. Ein Blick auf die
wichtigsten Bausteine der modernen Wirtschaft.

USA beschlagnahmen russischen
Oltanker

Das US-Militdr hat einen unter russischer Flagge
fahrenden Oltanker beschlagnahmt. Der Zugriff im
Nordatlantik sei wegen VerstéBen gegen US-Sank-
tionen auf Anordnung eines Bundesgerichts erfolgt,
teilte das Europa-Kommando der US-Streitkrafte ...

Mo, 12.01.

China kritisiert Trumps Kontrolle
tiber Venezuelas Ol

China hat den von US-Président Donald Trump
angekundigten Eingriff in Venezuelas Olindustrie
scharf kritisiert. Der »unverschamte Einsatz von Ge-
walt gegen Venezuela« durch die USA und die For-
derung, dass das Land seine Olressourcen nach ...

Nichts mehr verpassen!
Die aktuellsten Videos zu den Themen Wirtschaft, Unternehmen,
Borse, Erfolg und Lifestyle jetzt wochentlich als Ubersicht.

Amazon Prime

Staffel 1: Deutschland, deine
Unternehmer

Die Serie zeigt Grinder, die mit ihren Unter-
nehmen den Alltag vieler Menschen beeinflusst
haben. Die Serie gibt spannende Einblicke in die
Anfdnge und in die Unternehmerpersénlichkei-

Besuche uns auch auf unseren Social-Media-Kanalen

© 6 O X 0

ten der Protagonisten.

Rekord: CO,-Zerti-
fikate brmgen Staat
21,4 Milliarden Euro

Deutschland hat 2025 aus
demn Verkauf von Kohlen-
dioxid-Verschmutzungs-
rechten so viel Geld wie
noch nie eingenommen.
Aus dem europdischen und
dem nationalen Emissions-
handel karmen mehr als
21,4 Milliarden Euro zu-
sammen, wie die Deutsche
Emissionshandelsstelle
(DEHSt) in Berlin laut der ...

Mi, 14.01.

BASF nimmt GroB-
anlage in China in
Betrieb

Der Chemieriese BASF hat
Unternehmensangaben
zufolge einen wichtigen
Schritt far den neuen
grofBen Verbundstandort
im chinesischen Zhanji-
ang unternommen. Dort
ging jetzt ein sogenannter
Steamcracker in Betrieb,
eine GroBanlage zur ...

DI. 13. 01

Arbeitslosigkeit
nimmt weiter zu

Zum lahresende 2025 ist
die Zahl der Arbeitslosen in
Deutschland weiter gestie-
gen. Damit liegt sie 50 hoch
wie seit Jahren nicht mehr.
Das berichtet die Deutsche
Presse-Agentur unter Be-
rufung auf die Bundes-
agentur fir Arbeit. Laut
Andrea Nahles, der Chefin
der Agentur, kbnnte sich
der Arbeitsmarkt ab Mitte
2026 etwas erholen ...

Polizei warnt vor
Cyber-Trading-Betrug

Die Polizei warnt Anlage-
Chat-Gruppen. Cyber-Tra-
ding-Betrug werde immer
haufiger. Die Tater nutzen
demnach ausgefeilte Me-
thoden, um die Menschen
zu tauschen. In jlingster
Zeit lasse sich beobachten,
dass Opfer vermehrt aber
Messengerdienste in Chat-
Gruppen eingeladen ...

Hier geht es zur Website:
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Zwischen Vision und Realitat

»Trenne die EMOTIO
N
INVESTMENT,

Ein Blick auf Hamburgs monumentale Bauprojekte

amburg, die Perle des Nordens
und Stadt der Kontraste — wo
einst der Geruch von Teer und
Kaffee die Speicherstadt pragte,
spiegeln heute Glas, Stahl und
Licht die Vision einer modernen Metropo-
le. Zwischen historischen Speichern und
innovativen Bauprojekten spiegelt sich die
lebendige Entwicklung einer Stadt, die nie-
mals stillsteht. Unermudlich arbeitet sie an

—

ihrem eigenen Selbstbild: als weltoffene,
kulturbewusste und  zukunftsorientierte
Hafenstadt. Doch hinter der glanzenden
Skyline aus Elbphilharmonie, Hafencity
und ambitionierten Neubauprojekten liegt
auch die Frage, wie viel Fortschritt sich
Hamburg wirklich leisten kann — und will.

Gerade in jungster Zeit sorgt ein neu-
es Bauvorhaben in der Hansestadt fur

Aufsehen: der Bau einer neuen Oper.
An der Spitze der Landzunge zwischen
Baakenhafen und Norderelbe soll sie
entstehen. Die Stadt Hamburg und die
Kuhne-Stiftung haben sich bereits An-
fang Februar auf den Neubau auf dem
Baakenhoft in der Hafencity geeinigt. Die
neue Oper soll nicht nur ein architekto-
nisches Highlight werden, sondern auch
ein kulturelles Zentrum, das Besucherin-
nen und Besucher aus aller Welt anzie-
hen soll. Mit modernster Technik und ei-
ner einzigartigen Lage soll sie zusatzlich
die kulturelle Landschaft Hamburgs be-
reichern. Die Staatsoper, das Hamburger
Ballett und das Philharmonische Staatsor-
chester sollen somit eine neue Wirkungs-
statte erhalten. Der Versuch, einmal mehr
Tradition und Zukunft zu vereinen —ein ...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/

Gold-Korrektur als groBe Chance

un ist sie da, die von vielen in
teilweise fast panischer Furcht
erwartete Korrektur des Gold-
preises. Sie kam auch far
unsere Redaktion nicht Gber-
raschend und ist bisher wie von uns er-
wartet sehr harmlos verlaufen. Das Edel-
metall gonnte sich nach dem rasanten
Kursanstieg der vergangenen Monate
eine Verschnaufpause und notiert jetzt
acht Prozent unter seinem vor zwei Wo-
chen erreichten Hochstkurs — harmlos.

Dennoch ist bei manchen Analysten
und Anlegern nun vom Ende des Bul-
lenmarktes die Rede, und einige un-
serer Sentimentindikatoren sind nun
schon auf Werte gesunken, die ge-
wohnlich mit dem Ende einer Korrek-
tur einhergehen. Vorsicht und Skepsis
sind im Edelmetallsektor also erstaun-
lich groB. Das gilt umso mehr, wenn

man bedenkt, in was fur gigantischen
Spekulationsblasen wir uns in ande-
ren Sektoren befinden, die von groB-
ter Euphorie begleitet werden. Dieses
Sentiment passt zu unseren Analysen
und Erwartungen und verstarkt unse-
re Uberzeugung, dass wir uns immer
noch in einer relativ frhen Phase eines
langen Gold-Bullenmarktes befinden.

EINE FRAGE DER PERSPEKTIVE
Viele Goldanleger fragen sich nun, wie
gro3 die Korrektur ausfallt, und ob es
sich sogar lohnt, Verkaufe vorzunehmen
und Gewinne zu realisieren. Eine exakte
Einschatzung zur moglichen Preisspanne
beim Goldpreis und den von uns empfoh-
lenen Minenaktien, kénnen auch wir nicht
auf den Punkt genau prognostizieren.

Da die von uns zu einem sehr gunsti-
gen Kaufzeitpunkt empfohlenen ...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/
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EINE PRODUKTION VON WIRTSCHAFT TV
PRODUZENT JULIEN BAGKHAUS, REDAXTION MORITZNEUBRONNER, KAMERA UND TON-MATHIAS BINDER,
SCHNITT UND POSTPROCUKTION MORITZ NEUBRONNER, SPRECHER SASCHA OLIVER MARTIN




